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Qeyri-maddi aktivlorin
qiymatlondirilmasi

IVS 2025 Standarti

Dayar asyanin daxilindadir, yoxsa onu qiymatlondiran siurdadir?
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QEYRI-MADDI AKTiVLORIN QiYMOTLONDIRILMOSI

Tolimin maqgsadi

Bu tolimin moagsadi qiymatlondiricilords geyri-maddi aktivlorin (patentlor, omtos nisanlari, proqram tominati,
miustori miinasibatlori, brend, lisenziyalar vo s.) bazar doyarinin miioyyanlasdirilmasi tizro beynslxalq standartlara
uygun analitik diisiinco, diizglin metod se¢imi vo hesabatlagsdirma bacarigini formalasdirmaqdir.

Qeyri-maddi aktiv nadir?

Qeyri-maddi aktiv — fiziki substansiyasi olmayan, lakin iqtisadi fayda yaradan identifikasiya olunan geyri-monetar
aktivdir. Aktivin taninmasi ligiin {i¢c osas meyar movcuddur: identifikasiya oluna bilmasi, nozarot edilo bilmasi vo
golocak 1qtisadi fayda yaratmast:

v' maddi-osya strukturuna malik olmama, digor omlakdan identifikasiya edilo bilmo, toskilata golocokds igtisadi
golir gatira bilmo gabiliyyati;

v uzun miiddat orzinds (miiddosti 12 aydan vo ya adi omoliyyat dovrii 12 aydan ¢ox oldugda) mohsul istehsalinda,
islorin goriilmasindo vo ya xidmaotlorin gostorilmoasindo yaxud toskilatin idarsetmo ehtiyaclart liclin istifado
olunma. Bu amlakin sonradan yenidon satilmasi nazords tutulmur;

v' aktivin 6ziiniin mévcudlugunu vo toskilatin aqli faaliyyot noticolorine miistosna hiiququnu tosdiq edon diizgiin
tortib edilmis sonadlorin (patentlor, sohadotnamolor, digor miihafizo sonoadlori, patentin, omtos nisaninin verilmasi
vo ya alinmasi miiqavilasi vo s.) olmasi.
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MUOSSISODAXILI YARADILMIS AKTIVLOR VO 9LDO
OLUNMUS AKTIVLIOR ARASINDAKI FORQLOR

Miiossisadaxili yaradilmis aktivlor — miiassisonin 6z daxili resurslari, 1s¢1
heyoti, todqigat-inkisaf foaliyyoti vo 1daroetmo biliklori hesabina
formalasdirilan geyri-maddi aktivlerdir. Bu aktivler adoton ayrica hiiquqi
omoliyyatin predmeti olmur vo mistoqil sokildo bazarda satilmasi miimkiin
olmaya bilor. Onlarin osas xilisusiyyoti ondan ibarotdir ki, aktivin
yaradilmasi prosesi miiossisonin daxili foaliyyating six baghdir vo aktiv ¢cox
vaxt yalniz homin miossisonin biznes modeli daxilinde iqtisadi fayda
yaradir. Mosolon, daxili hazirlanmis progqram tominati, 1stehsal
texnologiyasi, miistor1 bazasi vo ya daxili prosedurlar bu qrupa daxildir.
Qiymotlondirmo baximindan belo aktivler tUgiin bazar molumatlart moahdud
olur vo asason golir yanasmasi vo ya xorc metodu totbiq edilir.
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MUOSSISODAXILI YARADILMIS AKTIVLOR VO 9LDO
OLUNMUS AKTIVLIOR ARASINDAKI FORQLOR

Oldo olunmus aktivlor 1so miuossisonin  konardan —  alqi-satq,
lisenziyalasdirma, birlosmo vo ya satinalma yolu ilo alde etdiy1 geyri-maddi
aktivlordir. Bu aktivlor adoton hiiquqi cohotdon 1identifikasiya olunur,
miigavilo vo ya geydiyyat sonadlori ilo tasdiqlonir vo ayrica otiiriilo bilon
hiiqug kimi cixis edir. Patentlor, omtoo nisanlari, lisenziyalar vo miiallif
hiiquglar: tipik nimunolordir. Belo aktivlor ti¢lin bazar miigayisalori movcud
ola bildiyindon, qiymotlondirmodo bazar yanasmasi 1lo yanasi, golir
yanasmasi da genis istifado edilir.

Qisa forq:

Miiossisodaxili yaradilmis aktivlor — daxilde formalasir, ayrica bazar
omoliyyat1 yoxdur, ol¢lilmasi daha ¢otindir.

Oldo olunmus aktivlor — konardan alinir, hiiquqi cohotdon miioyyon olunur,
bazar gostaricilori 1lo daha asan qiymotlondirilir.
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Miihasibat u¢otu (IFRS) 1lo giymatlondirmo mogsadlori li¢lin taninma
forglorinin qisa mahiyyati ondan 1baratdir ki, bu 1ki sistem eyni obyekts forgli
moqsadlorle yanasir.

IFRS tlizro taninma zaman asas magsad maliyys hesabatlarinin etibarliligr vo
Olciilo bilonlikdir. Buna goro do geyri-maddi aktiv yalniz o halda balansda
taninir ki:

— aktiv Uizorinda nazarat movcud olsun,

— golocak 1qgtisadi faydanin olds olunacagi ehtimal edilsin,

— doyaeri etibarh sokilds olg¢iilo bilsin.

Bu sobobdon daxili yaradilmis bir cox geyri-maddi aktivler (moasalon, brend
niifuzu, reputasiya, daxili miistor1 alagolor1) IFRS {izro balansda taninmur.
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Qiymotlondirmo mogsadlori li¢lin taninma 1so daha genisdir vo asas moqgsad
aktivin real 1qtisadi doyorini muoyyon etmokdir. Aktiv balansda taninib-
taminmamasindan asili olmayaraq, ogor 1qtisadi fayda yaradirsa vo
1dentifikasiya oluna bilirsa, giymatlondirmonin predmeti ola bilor. Yon1 IFRS-
do taninmayan daxili yaradilmis aktivler do giymotlondirmoads ayrica doyaro
malik ola bilar.

Qisa forq:
IFRS — yalmiz olg¢iilo bilon vo etibarli siibut olunan aktivlori balansda taniyar.
Qiymotlondirmo — iqtisadi fayda yaradan biitiin 1dentifikasiya olunan

aktivlori, balansda olub-olmamasindan asili olmayaraq, nozoro alir.
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Aktivin ayrica otiiriilo bilmosi dedikdo, geyri-maddi aktivin miiossisodon miistoqil sokildo
ayrilaraq basqa soxso satila, 1caroyo verilo vo ya lisenziyalasdirila bilmosi basa dustilir.
Yoni aktiv bizneslo birlikdo oturtilmodon do miistoqil igtisadi obyekt kimi dovriyyayo
buraxila bilir. Masolon, patentin vo ya program tominatinin ayrica satilmasi buna
numunadir.

Aktivin hiiquqi miiqavils 1lo qorunmasi 1s9 aktiv tizorinds sahiblik vo 1stifade hiiquglarinin
ganunvericilik vo ya miigavilo asasinda rosmilosdirilmasini ifads edir. Bu halda aktiv fiziki
olaraq ayrica otiiriilo bilmaso belo, hiiquqi sonad (lisenziya muqgavilasi, muosllif hiiququ,
patent geydiyyati vo s.) vasitosilo nozarot altina alimir vo lglincii soxslorin 1stifadasi
mohdudlasdirlir.

(Q1sa mona:

Aktiv ya bazarda miistoqil obyekt kimi otlirtilo bilirse, ya da hiiquqi sonadlarlo qorunaraq
lizorindo nozarst tomin olunursa, o, 1dentifikasiya olunan geyri-maddi aktiv hesab edilir.
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IVS SISTEMINDO QEYRI-MADDI AKTIVLOR

Mozmun:

VS sistemindo biitiin qiymotlondirmolor Umumi Standartlara osaslanir vo aktiv
standartlar1 olavo toloblor gotirir.

Jsas izah:

[sin Ohato Dairasi (Scope of Work) anlayist. IVS 101.

[sin Ohato Dairasi (Scope of Work) — giymotlondirma tapsirig1 ¢orcivesinda hansi
aktivin qrymatlondirilacayini, hansi magsadls, hansi doyar bazasi Uizro, hansi tarixa
vo hanst metodoloji yanasmalarla aparilacagini ovvolcodon miioyyon edon
razilasdirilmis sortlor toplusudur. Bu anlayis qiymotlondiricinin tlizorino diison
mosuliyyatlori, gortilocok 1slorin hacmini va totbiq olunacaq mohdudiyyatlori aydin
sokildo miioyyon edir vo qiymatlondirmonin nsticolorinin dizgiin sorh olunmasi
Ugiin osas yaradir.
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DIYOIR BAZASININ SECIMI IVS 102

Doyar bazasi secimi — qiymotlondirmodos hesablanan doyorin hansi 1qtisadi mona
dasidigini vo kimin baxis bucagimi oks etdirdiyini miioyyon edir. Secilon doyer
bazas1 metodlarin, giris parametrlorinin vo forziyyslorin formalasmasina birbasa
tosir gostorir.

Bazar dayori — tipik bazar istirakcilarn arasinda, kontlli alict vo satici arasinda,
mocburiyyot olmadan bas veron omoliyyatda formalasa bilocok ehtimal olunan
qiymati oks etdirir. Bu baza “lmumi bazar” baxisini gostorir.

Investisiya doyari — konkret investor vo ya sahib {iciin aktivin dasidig1 doyaeri ifads
edir. Burada homin torafin fordi magsadlari, sinerji imkanlar1 vo gozlantilori nazars
alinir, yoni doyar bazardan forqli ola bilar.

Iddalotli doyar — 0lgmao tarixindo bazar istirak¢ilar1 arasinda nizamli omoliyyatda
aktivin satilmasi zamani aldo edilo bilocok qiymoti gostorir vo asason maliyyo
hesabatlilig1 mogsadlori tictlin 1stifado olunur.
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MOLUMATLAR VO GIRIS PARAMETRLORI (DATA AND INPUTYS)
IVS 104

Mbolumatlar vo giris parametrlori — giymotlondirmo prosesindo doyorin
hesablanmasi tictin istifado olunan biitiin komiyyoat vo keyfiyyot molumatlari,
forziyyolor vo diizolislor toplusudur. Bu molumatlar qiymotlondiricinin
pesokar miulahizosino asason secilir vo totbiqg olunan metodun etibarliligini
miioyyon edir.

Buraya bazar omoliyyatlar1 lizro gostoricilor, maliyys hesabatlari, prognoz
golirlor, xorc molumatlari, diskont dorocolori, faydali miiddet, kohnolmo
omsallar1 vo oxsar parametrlor daxildir. Molumatlar miimkiin olduqda
miuisahido olunan bazar gostoricilorine asaslanmali, miimkiin olmadigda 1s9
osaslandirilmis forziyyolordon istifado edilmolidir.
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MODELLOSDIRMO VO SONIODLIOSMO TOLIBLORI IVS 106

Modellasdirma tolablori — secilmis giymotlondirmo yanasmasi vo metoduna uygun
olaraq riyazi vo montiqi cohatdon osaslandirilmis hesablamalarin qurulmasini nozords
tutur. Model aktivin igtisadi mahiyyeotini diizgiin oks etdirmali, 1stifado olunan giris
parametrlori 1lo notico arasinda aydin olago yaratmali vo lglincii soxs torofindon
yoxlanila bilon olmalidir. Hesablamalar ardicil, soffaf vo tokrarlana bilon formada
toqdim edilmolidir.

Sonadlosma  talablori 1so qiymotlondirmo prosesindo istifado olunan biitiin
molumatlarin, forziyyolorin, metodlarin, modellorin vo noticolorin yazili sokildo
osaslandirilmasini ohato edir. Bu sonadlosmo qiymatlondirmonin hansi doyeor bazasi
lzro aparildigini, niyo homin metodun secildiyini vo naticonin neco formalasdigini
aydin gostormolidir.

Beloliklo, IVS 210 ayrica totbiq edilmir, homiso IVS 100-106 ilo birlikds 1sloyir.
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Qeyri-maddi aktivlorin (QMA) qiymatlondirilmasinds yanasmalarin tovsiyd olunan ustiinlik sirasi
QMA névii Birinci névbada Tkinci novbado Uciincii ndvbada
Patentlor vo texnologiyalar Golir Miigayisali (bazar)  Xorc
omtdd nisanlari Golir Miigayisoli (bazar)  Xorc
Miisllif hiiququ obyektlari Galir Miigayisali (bazar)  Xarc

Ixtisash isci qiivvasi Xorc Golir Miigayisali (bazar)

Informasiya idarsetma am i
niormasiya idarsetmo proqr Xorc Miiqayisali (bazar)  Golir

tominati

Program mohsullari Golir Miigayisali (bazar)  Xorc
Distribyutor sabokoalori Xorc Golir Miigayisali (bazar)
Jsas depozitlor Golir Miigayisoli (bazar)  Xorc
Francayzinq hiiquqlar Golir Miiqayisali (bazar)  Xarc

Korporativ tacriiba vo prosedurlar P& Golir Miigayisali (bazar)
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Mazmun:

Royaltidon azadolma metodu

[zafi golir (Excess Earnings) metodu
Diskontlasdirilmis pul axini modeli (DCF)

Royaltidon azadolma metodu (Relief from Royalty Method) — qeyri-maddi aktivin
doyorini homin aktivo sahib olmasaydiq, onu istifado etmok {li¢iin ligiincli torofo 6domoli
olacagimiz royalti haqqindan “azad olma” effekti osasinda miioyyon edir. Yoni aktivin
doyori, golocokdo 0donilmayacok royalti mobloglorinin diskontlasdirilmis indiki doyerine
borabar gobul olunur. Bu metod osason omtoo nisanlari, patentlor vo program tominati
liciin totbiq edilir.
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GIOLIR YANASMASI

Royalti Galiri = Satis X Royalti doracasi
Vergidon sonra royaltit = Royalti Galirit x (1—Vergi doracasi)

D 2” Pul axim
n=1 (1+7r)t
Sads nimunJ:
Satis =1 000 000 AZN
Royalti = 5%
Vergi = 20%
Diskont = 15%
Miuddat =51l
Royalti golir1 = 1 000 000 x 5% = 50 000
Vergidon sonra = 50 000 x 0.8 =40 000
Dayar = 40000 x ((1—(1.15)7) / 0.15 = 134000 AZN
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Izafi golir (Excess Earnings) metodu — miiossisonin iimumi golirindon maddi vo digor
dostokloyici aktivlerin yaratdigi normal golir ¢ixildiqdan sonra qalan hissoni mohz qgeyri-maddi
aktivlorin yaratdigi izafi golir kimi qobul edir. Bu izafi golir diskontlasdirilaraq qeyri-maddi
aktivin doyari hesablanir. Metod xiisusilo miistori miinasibatlori vo texnologiya kimi aktivlar iigiin
uygundur.

Umumi golirdon dostokloyici aktivlerin normal galiri ¢ixulir.

[zafi galir = Umumi monfoat — Dastokloyici aktivlorin normal goaliri

Doyor=Izafi galir / r

(va ya coxillikdirsa diskontlasdirma ils)

Sado niimuna:

Umumi manfaat = 500 000 AZN

Dastoklayici aktivlorin galiri = 200 000 AZN

Diskont = 18%

[zafi golir = 500 000 — 200 000 = 300 000

Doyar = 300000/ 0.18 = 1667000 AZN
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Diskontlasdirilmis pul axin1 modeli (DCF) — geyri-maddi aktivin golocokdo yaradacagi
prognozlasdirilan pul axinlarini miioyyoan diskont doracasi ilo indiki doyare gotirmoklo
doyari hesablayir. Model aktivin faydali miiddotini, risk soviyyasini vo golir potensialini
nozoro almaga imkan verir.

Aktivin yaratdig1 golocok pul axinlari indiki doyaro gotirilir.

D N
Dayar = 211:1 T

[1lik pul axm1 = 100 000 AZN

Diskont = 15%

Middat =5 1l

Dayar = 100000 x ((1—(1.15)7/0.15=335000 AZN
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Mazmun:

v Miiqayisali omoaliyyatlar

v Royalti miiqavilalori lizro miigayiso

v Multiplikatorlar (multipliers)

Osas 1zah:

Qeyri-maddi aktivlar ticlin bazar malumatlarinin azligir bu yanasmani mohdudlasdirir.
Miiqayisali amaliyyatlar metodu (Comparable Transactions Method)

Bu metodda bazarda bas vermis oxsar qeyri-maddi aktivlarin alqi-satqi amaliyyatlari tohlil edilir vo hamin
omoliyyatlarda formalasmis qiymotlor subyekt aktivo uygunlasdirilir.

Osas diistur:

Dayar = Miiqayisa Qiymsati x Diizolis Omsali

Numuna:

Oxsar patent bazarda 1 200 000 AZN-5 satilib.

Subyekt patentin bazar mévqeyi miigayiso olunana nisbaton 10% zoifdir.

Holl:

Doya r = 1200000 x (1-0.10) = 1080000 AZN
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BAZAR YANASMASI

Royalti miiqavildlari tizra miqayisd

Bazardaki oxsar aktivlar lizra baglanmis royalti miiqavilslarinin doaracalari tohlil edilir vo subyekt aktiva
uygun royalti faizi miiayyan olunur. Sonra bu royalti galirlori diskontlasdirilaraq doyar hesablanur.
Osas distur:

Royalti Galiri = Satis x Royalti doracasi

Dayar = Vergidon Sonra Royalti / r

(sadalasdirilmis sonsuz miiddatli yanasma)

Numuna:

Satis = 3 000 000 AZN

Miigayisali royalti doracasi = 5%

Vergi = 20%

Diskont = 15%

Holl:

Royalti galiri = 3 000 000 % 5% = 150 000

Vergidon sonra = 150 000 % 0.8 = 120 000

Dayar = 120000/ 0.15 = 800000 AZN
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Multiplikatorlar asash (Multipliers)

Qi1sa 1zah:

Bazarda oxsar aktivlor liclin miisahido olunan “qiymat / gostorici” nisbatlori totbiq edilir.
Gostarici adoton golir, monfoat vo ya royalti ola bilar.
Osas diistur:

Doyar = Gostarici x Coxluq

Numuna:

Oxsar aktivlor izro orta ¢oxluq = 4 x 1llik royalti galiri
Subyekt aktiv tizro 1llik royalti galiri = 200 000 AZN
Holl:

Doyor = 200000 x 4 = 800000 AZN
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Moazmun:

v' Borpa doyori

v 9vozetmo doyari

v" Funksional vo igtisadi k6hnalmao

osas 1zah:

Xorc yanasmast QMA-in doyorini deyil, yaradilma xorclorini oks
etdirir vo adoton dostok metodu kimi 1stifado olunur.
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XI9RC YANASMASI

Barpa doyari (Reproduction Cost)

Borpa doyor1i — aktivin eyni xususiyyetlorlo, eyni texnologiya vo
funksionalliqla yenidon yaradilmasi ticiin tolab olunan car1 xarclori
gostorir. Burada mogsad aktivin “eyni suratini” yaratmaqdir.

Borpa doyeri = Birbasa xorclor + Dolay1 xorclor

Numuna:

Program tominatinin yenidon hazirlanmasi ti¢iin:

— Program¢1 amokhaqgqi: 300 000 AZN

— Test va layiho 1daraetmo xorclori: 80 000 AZN

Barpa doyari = 300000 + 80000 = 380000 AZN
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ovazetmd dayari (Replacement Cost)

ovaozetmo doyar1 — eyni funksiyani yering yetiron, lakin muasir texnologiya
1lo yaradilmis alternativ aktivin cari yaradilma xorcloridir. Bu halda aktivin
“eyni surot1” deyil, “eyn1 faydani veron alternativi” asas goturtlir.
ovozetma doyar 1= Miasir texnologiya 1lo yaradilma xorci

Numuna:

Eyni funksiyan1 yerino yetiron yeni sistemin hazirlanmasi:

— Programlasdirma: 220 000 AZN

— Lisenziya vo test xarclori: 50 000 AZN

ovozetma doyart = 220000 + 50000 = 270000 AZN

Qeyd: ¢ox vaxt avozetmo doyoari borpa doyarindon asagi olur.
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LIKVID DOYORI

Likvid doyar - geyri-maddi aktivin (QMA) faydali istifado miiddoti basa

catdigdan sonra homin aktiv u¢lin saciyyovi olan voziyyatdo olmaq sorti ilo,

hazirki anda realizo oluna bilocoyir moblogdir. Bu moblog QMA-nin

cixarilmasi (balansdan silinmosi) 1lo bagli gozlonilon xorclor ¢ixildigdan

sonra muoyyon edilir.

QMA-nin lagvetma doyari, bir qayda olaraq, sifira borabor gobul edilir. Lakin

asagidaki hallarda 1stisna totbiq olunur:

v miigaviloyo asason basqga bir soxsin QMA-n1 onun faydali istifads
miiddoatinin sonunda toskilatdan almaq 6hdaliyi nozards tutulubsa;

v' belo aktiv tctin aktiv bazar mévcuddursa;

v" belo aktiv li¢iin faydali istifado miiddatinin sonunda aktiv bazarin mévcud
olacagina ytiksok ehtimal varsa.
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Funksional vo iqtisadi kohnalmd

Aktivin texniki va ya texnoloji baximdan miasir alternativlordon geri galmasi naticosinda doyor
itkisi.

Funksional kohnalmos = Ilkin doyar x Kéhnolmo faizi

Nimuna:

ovozetmo doyari =270 000 AZN

Funksional kohnolmo = 15%

Kohnalmo = 270000 x 0.15 = 40500

Iqtisadi kohnalmo

Bazar soraiti, tolobin azalmasi vo ya hiiquqi doyisikliklor sobobindon yaranan doyar itkisi.
Igtisadi kohnalma = Qalan doyor x Kéhnoalmo faizi

9gor alava 10% iqtisadi kohnalma totbiq edilirso:

Qalan doayar =270 000 — 40 500 = 229 500

Igtisadi kohnalma = 229500 x 0.10 = 22950

Yekun xorc metodu tlizro doyar

Yekun dayor = 270000 — 40500 — 22950
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Mazmun:

Texnoloj1 risk

Hiuiquqi risk

Bazar riski

Kapitalin orta ¢okili doyori (WACC - Weighted Average Cost of Capital), bir sirkotin
maliyyalogsmo monbalorino (borc va xiisusi kapital) 6donilmasi gézlonilon orta xorclori
ifado edir. Bu gostarici investisiya layiholorinin rentabelliyini qiymatlondirmok vo
sirkotin minimum galirlilik haddini miisyyan etmak ti¢lin 1stifads olunur, bank krediti
vo sohmdar kapitalinin doyarini oks etdirir.)
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Hesabat vo keyfiyyot nozarati
Moaozmun:

v Monbalarin agiglanmasi

v' Forziyyalor vo xiisusi ehtimallar
v Metodlarin asaslandirilmasi

v Noticalorin uzlasdirilmasi
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Texnoloji risklor:

Qeyri-maddi aktivlerin (xiisusilo patentlor, program tominati, texnologiyalar, nou-hau va s.)
qiymatlondirilmasinds texnoloji risklor doyars birbasa tasir gostoron asas risk qruplarindan biridir.
Bu risklor aktivin golocok 1qtisadi fayda yaratmaq gabiliyyatinin azalmasi vo ya tam 1tirilmasi
ehtimali ilo baghdir.

Texnoloji kohnalmo riski - Texnologiyanin siirotli inkisafi noticosindo movcud geyri-maddi
aktivin bazarda aktualligini itirmasi.

Texnoloji ugursuzluq riski - Texnologiyanin planlasdirildigi kimi islomomosi vo ya kommersiya
morholosindo ugursuzluga ugramasi.

9Jvazloyici texnologiya riski - Alternativ vo daha effektiv texnologiyanin bazara daxil olmasi.
Tonzimlayici-texnoloji uygunluq riski - Texnologiyanin normativ toloblors uygun golmomasi
(masalaon, tohliikasizlik, ekoloji vo ya malumatlarin qorunmasi standartlari).

Kiber vo molumat tohliikasizliyi riski - Program tominati vo rogomsal aktivlorin hiicumlara
moruz qalmasi.
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RISKLOR VO DISKONT DORJCOISININ FORMALASMASI

Hiuquqi risklar:

Qeyri-maddi aktivlorin qiymatlondirilmasinds hiiqugqi risklor aktiv tizarinds hiiquglarin
movcudlugu, hocmi, gorunmasi vo icra olunma imkanlari ilo bagh geyri-miioyyanliklordon
yaranir. Bu risklor aktivin golocok 1qtisadi fayda yaratmaq gabiliyyatino vo beloaliklo, onun
doyorina birbasa tosir gostorir.

Hiququn qiivvadd olma riski (validity risk) - Patent, omtoo nisan1 vo ya digor hiiququn
etibarsiz sayilmasi vo ya logv edilmosi ehtimali.

Hiiququn pozulmasi (infringement) riski - Uciincii soxslorin hiiququ pozmasi vo ya
oksino, qiymatlondirilon aktivin basqasinin hiiququnu pozmasi.

Miiqavild riski - Lisenziya, fransiza, distribyutor vo ya digor miiqavilalorin sortlorindon
irali golon mohdudiyyatlor.

Qeydiyyat va arazi riski - Hiiququn biitlin foaliyyot gostorilon 6lkalords geydiyyatdan
ke¢gmomasi vo ya qorunmamasi.

Tonzimloyici dayisiklik riski - Qanunvericilikdo doyisikliklorin geyri-maddi aktivin
istifado 1imkanlarina tosiri.
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RISKLOR VO DISKONT DORJCOISININ FORMALASMASI

Bazar risklori:

Qeyri-maddi aktivlorin qiymotlondirilmoasinds bazar risklari aktivin doyarinin
bazar soraitindon, rogabat muhitindon vo tolob dinamikasindan asili olaraq
doyismosi ehtimali 1lo baglidir. Bu risklor xiisusilo patentlor, omtas nisanlari,
program tominati, miistor1 bazasi vo brend aktivlori tictin holledici shomiyyaot
dasiyar.

Toalab riski - Mohsul vo ya xidmaoto bazar tolobinin azalmasi.

Roaqgabat riski - Yeni vo ya movcud rogiblorin bazar payini azaltmasi.

Qiymat dayiskonliyi riski - Mahsul va ya xidmatin qiymatlarinds kaskin
doyiskonlik.

Bazarin daralmasi va ya struktur dayismasi riski - Sektorun timumi ki¢ilmasi vo
ya biznes modelinin doyismasi.

Makroiqtisadi risklor — Inflyasiya, faiz dorocalori, valyuta riski, resessiya
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RISKLOR VO DISKONT DORJCOISININ FORMALASMASI

Kapitalin orta ¢okili doyari (WACC)
WACC-1n iimumi formulu

WACC = X R, +

D+E  RetprpXRax1=T)
Burada:
E — kapital vo ya sohmlorin bazar doyori
D — borcun bazar doyari
Re — sohmdar kapitalin doyori (gozlonilon golir)
Rd — borc kapitalinin doyari (% doracasi)
T — vergi dorocasi
Sohmdar kapitalin doyarinin (R.) hesablanmasi — CAPM modeli
R. =R+ B(Rm — Ry)
Burada:
Rf — risksiz faiz doracasi
B — bazar riskino hossasliq omsali

Rm - Rf— bazar risk miikafati
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HESABAT VO KEYFIYYOTO NOZAROT

Mazmun:

Moanbolorin agiqlanmasi - Qeyri-maddi aktivlorin qiymatlondirilmasinds “Manbalorin agiglanmasi” hesabatin
soffafligi, yoxlanila bilmasi vo metodoloj1 asaslandirilmasi baximindan fundamental taloblordon biridir.
Xiisusilo golir yanasmasi, royaltidon azadolma metodu vo Kapitalin orta ¢okili doyori (WACC) totbiq edilon
hallarda istifado olunan biitiin malumat monbolori aciq sokildo gostorilmalidir.

Forziyolor vo xiisusi ehtimallar - hesabatin metodoloji asasini toskil edon miihiim bélmolordon biridir. Bu
bolmo qiymoatlondirma naticasinin hansi sartlor vo forziyyalor asasinda formalasdigini aydin sokildo gostorir.

Metodlarin asaslandirilmasi - se¢ilmis qiymotlondirmo yanasmasinin vo konkret metodun niye uygun hesab
edildiyini pesokar vo montiqi sokilds izah etmolidir. Bu bolma hesabatin on kritik hissalorindon biridir, ¢iinki
naticonin etibarliligi birbasa metod se¢iminin diizgiinliiytindon asilidir.

Noticolorin razilasdirilmasi - miixtolif yanagsma vo metodlarla aldo edilmis doyar gostaricilorinin miigayisosi,
tohlili vo asaslandirilmis yekun naticoyo gotirilmasi prosesidir. Bu morholo formal ortalama deyil, analitik
secim vo pesokar miilahizo asasinda aparilmalidir.
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Royaltidon azadolma metodu
Verilonlor:

QMA-don gozlonilon 1llik satis: 5 000 000 AZN
Royalti doracosi: 6%

Vergi daracasi: 20%

Diskont doracasi: 15%

Faydali miiddot: 10 il

Holl:

Royalti galiri:

5 000 000 x 6% = 300 000

Vergidon sonra:

300 000 x (1 —0.20) =240 000

Dayar:

PV =240000 x ((1 — (1+0.15))"19/0,15
PV =240000 x 5.018 = 1204320 AZN



. 2 | _AZORBAYCAN
PRAKTIK TAPSIRIQLAR. TAPSIRIQ 2 %&’ ., QIYMOTLONDIRICILOR

X PALATASI

[zafi doyor metodu

Verilonlor:

Sirkotin imumi monfaati: 1 200 000 AZN

Maddi aktivlorin galiri: 400 000 AZN

Qeyri-maddi aktivlors aid golir: 1 200 000 AZN — 400 000 AZN 800 000
AZN

Diskont daracasi: 18%

Holl:

Doyar = 8000000 / 0,18 = 4444444 AZN




SON: Qiymoatlandirici asyanin zahiri goriiniisiindan kecarak, onun

comiyyat iiciin ifada etdiyi «mahiyyati» (dayari) tapmaga ¢calistr.

DIQQOTINIZO GORO TOSOKKUR EDIRIK!
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Olaqa: Sabail rayonu, Badamdar sossesi 27; mobil: 055 253 70 55| 012 555 25 25
E-mail: info@aqp.az
Veb-sayt: aqp.az
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