Qiymatlondirmoadoa ISO 31000 asasli risk tohlili metodologiyasi

ISO 31000:2022 (Risklorin idars olunmasi iizro rohbaoredici gostarislor) biitiin toskilatlarda risk
menecmentini imumi prinsiplor, ¢or¢ivo vo proses vasitosilo tomin edir. Qiymaotlondiricilor
iiclin bu standart qiymotlondirmo tapsiriglarinin moaqgsadloring risk iizorindo nozarsti tomin
etmoklo etibarli vo soffaf doyor qonastlori ortaya qoymaga komok edor. ISO 31000-a gora risk
— “mogsadlors tasir edon geyri-miioyyonliyin” noticosidir. Bu, qiymotlondirmo zamani bazar,
hiiquqi, texniki vo digor geyri-miioyyonliklorin doyara tosirini nozers almagi vurgulayir.
ISO 31000 standartinin prinsiplori (doyor yaradilmasit vo qorunmasi, liderlik vo 6hdalik,
toskilata inteqrasiya, inkliizivlik, saxalilik, dinamik yanasma vs s.) qiymatlondirma prosesino
riskin sistemli daxil edilmasini tolob edir.

ISO 31000 vo IVS prinsiplorine uygun qiymotlondirme metodologiyas1 hazirlanarken
asagidaki forziyyslori nozors alirq:

Hiiquqi ¢orgiva: Azorbaycan Respublikast «Qiymaotlondirma foaliyysti haqqinda» qanununa
(Qanun 4-cii maddo) osason dasinar, dasinmaz, modoni sorvatlor, miiossisalor, geyri-maddi
aktivlor, debitor/kreditor borclar, tobii sarvatlor, zoror/oldon ¢ixmis monfoot, xidmatlor vo digor
obyektlor {izro qiymotlondirmo aparilir. Hor bir kateqoriya tigiin xiisusi risklor tohlil edilmalidir.

Toskilat 6l¢iisii vo modoniyyati: Metodologiya kigik vo orta giymotlondirmo sirkatlori ilo
dovlat qurumlart ligiin uygunlasdirila bilor, resurslar, ixtisas vo struktur nozors alinir.

Texnologiya va alotlor: IT alotlori (mosalen, statistik proqramlar, hesablama modellori vo risk
simulyasiya paketlori) yardimg¢1 ola bilar, lakin metodologiya onlara bagh sokilds deyil, ¢evik
formada totbiq edilo bilor.

Foaliyyatin noticolorindon birbasa vo ya dolayr tosirlonan biitlin toroflorin (stakeholder)
toloblori: Istirakgilarin (miistori, hiiquqi organlar, auditorlar) toloblorino diqqoat yetirilir; risk
miihitinds soffafliq vo hesabatliliq tomin edilir.

ISO 31000-in prinsip vo maddslarinin qiymatlondirms islorine uygunlasdirilmasi

Liderlik vo 6hdslik — qiymatlondirma prosesine yuxari idaraetma soviyyasinda dostok vo niifuz
verilmolidir. ISO 31000-a gora, risk menecmenti togkilatin biitiin soviyyslorindos, o climladon
strategiya vo planlasdirmada daxil edilmalidir. Qiymatlondirma kontekstindo bu prinsiplor IVS
sartlorino (masalon, moagsad uygunlugu, miistoqillik vo obyektivlik) uygun golir. Mosalon,
kecirilmis risk analizindo rohborlik torsfindon resurs ayrilmasi vo gostorislorin totbiqi
qiymatlondiriciin miistoqil qiymatlondirma qararlarini dastokloyir.

Kontekstin miisyyanlosdirilmasi — qiymatlondirma ¢orgivasinde xarici (iqtisadi sorait, bazar
dinamika, qanunvericilik) vo daxili (teskilatin magsadlori, resurslari, keyfiyyat standartlari)
amillor miioyyon edilir. Mosolon, dasinmaz omlak qiymotlondirmasindo yerin cografi
xiisusiyyotlori vo yerli bazar trendi kontekst kimi gotiiriiliir. Daginar omlak {iclin istehsalat
texnologiyasit doyisikliklori kontekstdo nozoro almir. Bu morhalo ISO 31000-a goro
qiymatlondirmanin baslangic ndqtasidir vo togkilatin mogsadloari ilo risklori uygunlasdirmaga
imkan verir.

Risk identifikasiyast — hor bir gqiymatlondirma obyekti {igiin risk monbalori (emlakin ndviine
gora dayison daxili vo xarici amillar) siyahist hazirlanir. ISO 31000 texnikalarina (masalon,
sonadlorin  gézdon kecirilmasi, ekspert miisahibolori, mohkomo tocriibosi analizi) osason



risklorin xoritolonmosi aparilir. Masolon, daginmaz omlakda zolzolo, sel riski, infrastruktur
yeniliklori, miiossiso qiymoatlondirilmasindo bazar dalgalanmalari, roqabot, idaroetmo
dayisikliklori, intellektual amlakda lisenziya vo oqli miilkiyyast hiiquglarinin pozulmasi risklori
ola bilar. ISO 31000 riskin hom monfi, hom do miisbat (fayda gatiron) tosirlor tigiin nozordon
kegirilmasini vurgulayir.

Risk analizi (keyfiyyotco vo komiyyatco) — miioyyan olunmus risklorin tosir giicii vo bas vermo
ehtimali qiymatlondirilir. Keyfiyyatco — risklor kateqoriyalara boliinerok tosvir edilir (osas/risk,
orta, azrisk). Komiyyatco — niimuno: Hesablanmis noticonin hazirki doyori (NPV) kimi 6lci
vahidindo riskin daxili tohlili aparila bilor. Masalon, ndvbati 5 ilds galirlorin 10%, xorclorin
15% artim1 ssenarisi altinda NPV hesablanir. Doyisigliklor, standart sapma vo ya ehtimal
paylanmasi {isullari ilo riskin doroacasi 6l¢iilo bilor. ISO 31000 saxali, morholali proses tolob
edir. ISO/IEC 31010 kdmokgi sonadinds risk analizi metodlar1 sadalanir (masslon, hassasliq
analizi, Monte-Carlo simulyasiyasi) — qiymeotlondiricilor bu kimi texnikalar1 risk analizi
morholosinds totbiq etmalidir.

Risk giymatlondirilmasi — analiz naticalori miiayyon edilmis meyarlara (masalon, gabul edilon
risk haddi, ganunvericilik tolablari, investor tolobatlari) gora yoxlanilir. Burada giymatlondirici
miiayyan edir ki, hansi risklor gobul oluna, hansilarina iss tadbir goriilmalidir. Masalon, bazar
riskinin yiiksok oldugu hallarda olavo qonaot mexanizmi (layiq qiymot araliginin toyin
edilmosi) miioyyon edilo bilor. ISO 31000-a osason risklorin qarsilagdirilmasi otrafli
sanadlagdirilmali, naticalor qiymatlondirmanin magsadi ils slagalondirilmalidir.

Risk tadbirlori — yiiksok riskli hallar {iciin risk azaldici strategiyalar se¢ilir. Qiymotlondirmado
bu, anonavi olaraq qiymat diizalislorine va ya diskont doracasinin artimina borabardir. Masalon,
miiossiso qiymatlondirilmasinds konar bazar riskine gore diskont doracasing risk priumu slava
olunur. ISO 31000-in saglam tadbir se¢imi — riskin qabul edilmasi, Gtiiriilmasi, azaldilmasi vo
ya qarsilanmasi — prinsiploring asason, shomiyyatli risklor iigiin optimallagdirma maslohatlori
hazirlanmalidir. (Masalon, “Go6zlonilon cari doyor” modelinds ehtimal agirligh gézlonilon nagd
axinlar istifado edilorso, diskont doracasi faktorial doyismoz qalir; diskont texnikasinda iso
diskont doracasina risk alava edilir.)

Nozarot vo monitoring — risk todbirlori hoyata kegirildikco onlarin effektivliyi izlonir, yeni
molumatlar daxil oldugda hesabat yenilonir. ISO 31000 ¢orgivasino uygun olaraq dovri
yoxlamalar vo diizalislor aparilir. Qiymoatlondiricilor arasdirmada yeni faktlar (masalon, bazar
xobarlori, hiiquqi gorarlar) iize ¢ixarsa, giymatlondirma prognoz va tovsiyslorini yenilomolidir.

Unsiyyat vo hesabat — biitiin morhololordo miivafiq toroflorlo (miisteri, reqlament orqanlar,
audit qrupu) davamli olaqo saxlanmalidir. Qiymotlondirmo hesablamalarinin hassas noqtslori,
glimanlar vo qeyri-miloyyonliklor sonadlordo agiq sokildo gostorilmalidir. ISO 31000 risk
menecmentinin inkliizivliyini vurgulayir — yani biitiin maraqli toroflor miinasib forziyyslora
colb edilmoali, naticalar soffaf sokildo asaslandirilmalidir.

Qiymatlondirma obyektlori {izra risk sablonlari

Asagidaki codvaldo Qiymotlondirms foaliyysti hagqinda qanunun 4.1.1-4.1.10-cu bandlorinds
sadalanan obyekt ndvlori {lizra asas risk kateqoriyalar: gostorilir. Hor qiymatlondirma zamani
bu risklor yoxlama siyahisinda nozardon kegirilmalidir:



Omlak novi Osas risk amillari

Daginar (avadanlig, Avadanligin k6hnalmosi, texnologiya doyisikliklori, amortizasiya,

nogliyyat vo s.) bazar tolobatinda azalma, tomir xorclori.

Dasinmaz (torpag, = Yer se¢imi vo olgatanliq, torpag-zonalasdirma gqaydalari,

binalar) infrastruktur inkisaflari, tobii folakot riski (sel, zalzalo), ekoloji
toloblor.

Madoni irs vo sarvatlor Tarixi/ekspertizasina dair qeyri-miioyyonlik, nadirlik, sonaye

emali mohdudiyyotlori, qoruma tolablori, agiq bazar movcudlugu.

Miiossisa Biznes-¢evro risklori (sonaye roqaboti, tonzimloms), idaroetmo
riski, bazar dalgalanmalari, valyuta risklori, istehsal/satig soklari.

Qeyri-maddi aktivler (IP, | Patent/ lisenziya miiddati, bazar qabul riski, hiiquqi miibahisa riski,
omtao nisanlari) alternativ texnologiyalar, tonzimloyici doyisikliklar.

Kreditor/debitor borclar, | Kredit defolt riski, 6domo miiddoti risklori, miistori maliyyo
aktivlor saglamligi, faiz doroacolori, inflyasiya tosiri.

Tobii sorvatlor (moadon, | Qiymot dalgalanmalari (qaz, neft, giymotli metallar), hasilat
yanacaq) resurslarinin hocmi toxminlorindo geyri-miioyyonlik, otraf miihit
standartlari.

Zoror vo oldon ¢ixmis | Hiiquqi iddialarin noticosi, bazar reaksiyasi, aidiyyeoti dovlot

monfaat tonzimlomalori, sigorta sartlori, geyri-sabit xorclor.

Xidmatlor Bazar roqabati, keyfiyyotlo bagli reputasiya riski, miisgtori tolobinin
dayismosi, texnoloji dayisikliklor, geyri-maddi mohsuldarliq.

Digoar obyektlor Spesifik xarc/aktiv hallarina gérs qurasdirilmis risklor — mosalon,
maliyya alatlorinds likvidlik, bozi tender islorinds siyasi vo bazar
risklori.

Hor boliim iiclin yoxlama siyahisinda bu risklorin togkilati (daxili) vo xarici monsoali oldugu
gostarilmali, méveud nozarst tadbirlori qiymatlondirilmolidir. Masalon, dasinmaz {iglin “sel
xoritosi” dovlot molumatlar1 yoxlanilmali, miiossiso {iciin “maliyyos raportu analizlori”
qurasdirilmigdir. Qeyd edok ki, ISO 31000 risk idrakint hom monfi, hom do miisbat hallari
(firsatlar1) ohato etmoyo cagirir.

Risk tohlilinin is axini

1. Kontekstin miioyyonlogdirilmasi: Qiymatlondirmonin mogsadi, ohato dairasi vo osas
gostaricilori miioyyon edilir. Bu morholodo bazar tendensiyalari, hiiquqi miihit, valyuta
va iqtisadi gostaricilor kimi makro amillar ilo obyektin daxili xilisusiyyatlori (mosalon,
zavodun is voziyyati, torpaq xiisusiyyatlori) dyronilir.

2. Risk identifikasiyasi: Movcud qgeyri-miioyyanlik monbalari yazilir. Hor risk monbayi
(masalan, lisenziyalarin miiddsti, vergi qaydalarinda doyisiklik, ekoloji tolablor) vo
miimkiin naticalari (faaliyystin dayandirilmasi, satisin azalmasi, oalave xarclar) tasbit



olunur. Risksiz bolgolor belo geydlonir (mosalon, “bu sahodo risk yoxdur” kimi).
ISO 31000 kontekstdon asil1 olaraq forqli risklori ayirmags tolob edir.

3. Risk analizi (keyfiyyotco vo komiyyotca): Hor riskin bas vermo ehtimal1 vo tosiri tohlil
edilir. Keyfiyyot iisullar1 ¢orgivosindo risklor kateqoriyalara (az, orta, yliksok) goro
gruplasdirilir. Komiyyat iisullar1 kimi hassasliq analizi (masolon, snonovi NPV =) CFt
/ (1+r)"t diisturu totbiqi) vo ssenari analizi (masolon, “bazarin agiq olmasi vs. dirgalis
ssenarisi” modellorinin forziyyslordo yoxlanmasi) segilir. Riskin komiyyatca
qiymoatlondirilmasi {igiin Monte-Carlo simulyasiyasi totbiq oluna bilor — miixtalif
ehtimal paylanmalarina géra minlorls sinaq aparilaraq naticonin paylanmasi va ehtimal
certyoju olda edilir. Bu morholado tapilan molumatlar ISO 31000 prosesindo névbati
marhololors daxil edilir.

4. Risk qiymatlondirilmasi: Har risk, miioyyon olunmus meyarlara (mosolon, minimal risk
haddi, miistori qabul etdiyi soviyyo) gora qiymatlondirilir. Dayarlondiricinin gararina
goro risk ya gobul edilir, ya da olavo todbir zoruri hesab olunur. Qiymaotlondirma
moqsadi — aktivin odalotli doyari — ilo risklori uzlasdirmaq tigiin olverissiz risklor
miioyyon edilir. Masalon, ucuslarin dayanmasi riskino malik aviasiya obyektinin
doyearinds ¢evik diskont faktoru totbiq edilo bilar.

5. Risk todbirlori: Yuxar1 risqlor tigilin azaldict vo ya &tiiriicii todbirlor goriiliir.
Qiymoatlondirmo doyorindo bu, tez-tez diskont dorocosini artirmaq vo ya golir
prognozlarini (nagd pul axinina monfi/tokmillogdirici doyisikliklor totbiq etmaoklo)
hayata kegirilir. ISO 31000 todbirlarin ¢evik, miiossisaya uygun olmasini vo davamli
qiymatlondirmoni nazards tutur. Masalon, miiossisonin bazar riski yiiksokdirss, kapital
xarci (r) adadi risk priumu ils diizaldile bilor. IFRS 13-5 gora, gbzlonilon nagd axinlara
aid risk vo geyri-miiayyanliklor ya diskont doracasine alava prium slave etmokls, ya da
axinlart ehtimal-¢oki metoduyla dayisdirmaklo nozere alinir.

6. Nozarot vo monitoring: Todbir naticosindo riskin azaldilmasi tadbirlorindon sonra tam
aradan galdirila bilmoyon risk (residual) risk soviyyalori izlonir. Risk miihiti doyisdikco
(masolon, yeni tonzimlomo vo ya texnoloji molumat goldikdo) dovri giymotlondirmo
yenilonir. Biitiin proses ISO 31000-in davamli inkisaf prinsipine uygun olaraq tokrar
edilir — belo ki, aldo olunan yeni tocriibalor yenidon konteksto vo analizo daxil olur.

7. Hesabat va linsiyyat: Qiymotlondirici risk tapimntilarini, istifade edilon metodlar1 vo
naticalori sonadlosdirir, miistoriya vo olagadar toroflore miivafiq agiqlamalar verir.
ISO 31000 soffafliq prinsipi ¢or¢ivesindo (mosalon, risk giymotlondirmo meyarlari,
istifado olunan ehtimallar, diskont modellari) biitiin forziyyslar doqiq qeyd olunmalidir.
Qiymatlondirici risk modellari (hesablamalar) {i¢lin audit izina digqet yetirorak, IVS
tolab etdiyi soffafligla molumatlari toqdim etmaolidir.

Kvant tisullar vo niimunslor
Qiymotlondirms isi zamani asagidaki kvant tisullar tovsiys olunur:

Hossasliq analizi: Osas model girislorinin (golir, xarc, diskont doracasi vo s.) doyisdirilmasi ilo
noticoya tosir dl¢iiliir. Masalon, NPV doyisiminin har 1% diskont doyisimi ilo necs doyisdiyini
hesablayan diistur: NPV = X [CFt / (1 + r)"t] burada (r) diskont daracasi, (CFt) — (t)-ci ildoki
nagd axindir. Hassasliq analizi naticalori tornado diaqram saklinds do gostarilo bilor — burada



on uzun bar kritik amillori gostorir. Masalon, bir dasinmaz omlakin doyori iliglin discont
daracasinda (1%) dayisiklik NPV-nin no qodor dayisdiyini hesablamaq miimkiindiir. Tornado
diagrami bu doyismolorin nisbatlorini vizuallagdirir.
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Ssenari analizi: Miixtalif realliq senarilori qurulur (masalan, “markazi senari”, “on pis hal”, “on
yaxs1 hal”). Bu senarilords ilkin parametrlor — faiz daracolari, inflyasiya, tolobat gdstaricilori —
eyni anda doyisdirilorok noaticonin ssenari iizro doyari hesablanir. Masalon, maliyys bazarmin
10% enmaosi ilo meta-daginmaz qiymotlondirma halinin NPV-sinin no olacagi toxmin edilir. Bu
iisul geyri-miioyyonliyi genis ¢or¢ivads qiymatlondirir.

Monte Carlo simulyasiyasi: Risk monbalori {i¢lin ehtimal paylanmalar1 (masalon, golirin
normal paylanma, faizlorin lognormal paylanmasi) miioyyon edilir. Kompiiter minlorlo
simulyasiya kegirarak hor dofas forgli ehtimal niimunasi gotiirilir vo natica paylanmasini yaradir.
Naticoda aktiv dayaeri ligiin ehtimal paylanmasi, ehtimal kiitlo funksiyas: vo ya kiimiilatif
paylanma (CDF) oldo edilir. Bu zaman 95% etibar intervali, median doyor vo s. hesablanir.
Masalon, bir su anbarmin galirlari ligiin galocakds on pis, on yaxs1 voziyyat paylanmasi toyin
edilo vo orta (g6zlonilon) doyar hesablanir: EV=) pi-Vi burada (pi)—(i)-ci ssenarinin ehtimall,
(Vi)— onun natica doyoridir. ISO 31000 geyri-miioyyanliklorin komiyyat tohlilini togviq etdiyi
ticlin belo ehtimal-¢oki tisullart totbiq olunur.

Diskont doracasi diizalisi: Qiymatlondirmo diskont modelino osaslanarsa, risklor r diskont
daracasi alavasi ilo nozars alinir. Masalon, CAPM modelins uygun olaraq: r = rf+B(rm—rf)+RP
burada (rf) — risksiz faiz, (rm-rf) — bazar risk miikafati, (beta)— aktivin bazara hossasligi, (RP)
— sirkot vo obyekt spesifik risk olavasidir. Tocriibado uygun bazar miiqayisolorino asaslanan
“build-up” yanagmasi ilo diskont doracalori toyin olunur.

Ehtimal-¢oki tisulu: Biitlin miimkiin doyarlor {i¢iin ehtimal ¢okisi totbiq edilorok gozlonilon
doyor hesablanir. Mosalon, ikili variant (risksiz/riskli) {i¢iin: EV=p-Vriskli+(1—p)-Vrisksiz
Bonzor iisulla, miirokkeb paylanmalarda miimkiin ssenarilor {izro agirhiqli orta qiymot
gotirtliir.

Bu iisullar totbiq edorkon ISO 31000-0 uygun doqiqlik vo ardicilliga omal etmok vacibdir.
Masolon, diskont doracasi tisulunda risk artiq nagd axinlara daxil edilmomalidir (iki dofo
sayllmamagq ti¢ilin).

Idaroetma, rol va keyfiyyat tominat:
ISO 31000-5 asaslanan risk analizi komandada asagidaki rollar tolab edir:

Osas qiymatlondirici: Qiymatlondirmo metodologiyasini isloyir, risk identifikasiyas1 vo analizi
aparir. Miivafiq standart vo tolimatlara uygunlugu tomin edir.

Risk meneceri/ekspert: ISO 31000 prinsiplorini totbiq etmoyi dostokloyir, metodologiya iizro
rohbarlik edir. Risklorin giymatlondirma sonadini nozarden kegirir, hesabatlarin dogrulugunu
yoxlayir.

Movzu lizro miitoxassis: Lazim goldikds texniki, hiiquqi, iqtisadi maslohatlor verir (masalon,
otraf miihit miihondisi, maliyyo analitiki va s.).

Qiymotlondirma komitosi vo ya audit qruplari: Biitlin prosesin uygunlugunu auditor
baximindan yoxlayir, keyfiyyst standartlarina omal olunmasini tomin edir.



Qiymeatlondiricilorden gézlonilon asas bacariq va solahiyyatlor: ISO 31000 vo IVS prinsiplorini
bilmok, risk analizi metodlarini (statistika, ehtimal nozoriyyosi, simulyasiya) totbiq etmok,
maliyya-riyaziyyat modellorine yiyslonmok, auditorlugq vo sonadlogsmo qaydalarina riayot
etmok. Qiymotlondiricilorin omok sertifikati toloblori (AQS, AQP qaydalart vo s.) risk
idaroetmasi biliklorini do ohato edo bilor. Masolon, “Qiymatlondirmo foaliyyoti haqqinda”
qanuna goro pesokar sertifikat alanlar davamli tolim kurslarinda istirak etmolidir ki, risk
menecmenti sahasinda an son meyarlar onlara aydin olsun.

Layiho daxilindo rol bolgiisii aydin olmali vo hor morholonin mosul soxsi (adston bas
qiymatlondirici) miioyyon edilmalidir. ISO 31000 prinsipine uygun olaraq yiiksok saviyyali
rohborlik risk programini miisahido etmali, resurs tomin etmolidir. Bu, qiymoatlondirmo igindo
rohboarliyin moarhols-morhols istiraki vo noticalorin icmalina sorait yaradir.

Sonadlasmos vo audit izi

Biitiin risk tohlili foaliyyati otrafli sonadlosdirilmalidir. Qiymatlondirmo hesabatinda asagidaki
elementlor olmalidir:

— Tohlilin magsadi vo ndvbati miisssiso/omlak konteksti.
— Identifikasiya edilmis risklorin siyahis1 va tosnifat1.

— Risk analizi metodologiyas1 (hassasliq, Monte Carlo vo s.) vo istifado olunmusg
hesablama formullari.

— Risk qiymatlondirilmasi meyarlar1 vo naticolari.

- Risklorin neco ‘miialica’ edildiyi (diskont oalavalori, ehtimal paylanmalar1 va s.).
- Nozarat mexanizmlori vo monitoring plani.

- Miistori vo auditor garsisinda agiglanmasi {i¢iin geydlor.

IVS vo IFRS standartlar1 soffaf sonodlogmo tolob edir (mosolon, IFRS 13 B57-B59).
ISO 31000-in on son versiyasi da sonadlogmoni riski idaraetma prosesinin torkib hissosi kimi
ono ¢okir. Audit izindo biitiin istifads edilmis monbslor (bazara dair molumatlar, ekspert royleri,
miiqayisoli obyektlor) saxlanilmali, qiymatlondiriciin garar mentiqi tokrar yoxlamagq {i¢iin yol
xaritasi olmalidir. Yoxlama siyahilar1 vo ¢apraz yoxlama (peer review) yolu ilo qiymatlondirma
naticalori miistaqil audits hazir tutulmalidir.

Miistori ilo tinsiyyat vo agiglamalar

Risk tohlilinin naticolori miistoriyo vo maraqli torofloro aydin formada catdirilmalidir.
Qiymoatlondirmonin sonunda hesabatda risklorin xarakteri vo onlarin qiymoto miimkiin tosiri
vurgulanir. Masalon, demak olar ki, “bazardaki tolobin 10% enmasi halinda qiymoat XXX AZN
azalacaq” kimi variantlar verilir. ISO 31000 universal toklifo sahib oldugundan, gostorilmalidir
ki, risk yanagsmas1 qiymotlondirme magsodlorine uygunlasdirilib (masslon, kredit veron bank
ticiin mohz kredit risklori vurgulanir). Hesabatda aciq qeyd olunmalidir: hansi forziyyaler risk
qiymatlondirmasing daxil edilib, hansilara miisahido edilmis bazar gostoricilorine (mosalon,
oxsar sonaye layihalarinin satis qiymating) istinad edilib.

Bundan slavo, ISO 31000-nin inkliizivlik prinsipi ¢ar¢ivasinds giymatlondiricinin torifi dorc
edilon materiallar (hesabat, togdimat) sado dildo olmali, terminlorin monasi izah edilmolidir.



Moaslohat budur ki, qiymaetlondirici “risk priumu” vo “diskont doracasi” kimi anlayiglart vo
onlarin giymata tosirini miistarilorin anlaya bilocoyi formada izah etsin. Umumilikda, miisahido
olunan biitlin geyri-miioyyanliklor risk kateqoriyalarinda siralanaraq, doyarlondirmenin qati
naticosino  hansi ehtimalla tosir edocoyi gostorilmolidir. Bu aciglamalar IVS 104
(“Doyorlondirmado mogsad vo masuliyyat™) vo IVS 105 (“Pesokar etika™) toloblorine uygun
soffaflig1 tomin edor.

ISO 31000, IVS vo digor standartlarla inteqrasiya

ISO 31000 risk prinsiplori IVS (Beynolxalq Qiymatlondirmo Standartlari) ilo ohomiyyotli
doracoda iist-iisto diisiir. Hor iki standart soffafliq, obyektivlik vo miistoqil pesokarliq tolob edir.
Masalon, IFRS 13 “Odalatli Doyar Olgiimii” da diskontlasdirma yanasmasinda risklorin nozora
alinmasini tolob edir — diskont dorocesi MP (market participant) saviyyesinde, cari bazar
molumatlarina osaslanmalidir. Habels, IFRS 13 risk Olglisiindo iki osas yanasmani geyd
edir: diskont diizolisi metodunda risk diskont doracasindos, ehtimal ¢okisi metodunda iso nagd
axinlara daxil edilir. Qiymatlondirma isinds risk analizinin aparilmasi bu iki yanagsmadan biri
ilo ust-iisto diisiir vo faydalidir. Masolon, ehtimal ¢okisi texnikasi (PV) istifado edilondo,
qiymatlondirici xam ehtimal-¢oki nagd axinlar hesablayir vo risk alava etmadon diskont edir —
bu, golocok geyri-miioyyonliyi 6ziindo oks etdiron goézlonilon doyor hesabidir. Alternativ
olaraq, diskont olavo texnikasi diskont dorocosino risk miikafati qatir — noticodo diskont
doracosi adalatli bazar qaydalarina uygun yiiksolir. Hor iki yanagmanin noticasi eyni golocok
prognozu vera bilar, shomiyyatlisi hiiquqi vo bazar konteksino uygun iisul segmokdir.

IVS 102 “Qiymsatlondirme hiiquqi ¢arcivalari” vo IVS 104 “Magsad vo masuliyyet” bolmaelari
qiymatlondirma ¢or¢ivasini miloyyaon edir. Bu standartlar risk analizini birbasa gdstormasa do,
qeyd edir ki, qiymotlondirmo naticalori bazar istirak¢ilarinin molumatlart vo risklo bagh
gozlontilori asasinda olmalidir. ISO 31000 iso bu risk baza-¢ixislarin1 qurmaga komok edir.

Digor milli vo beynoalxalq standartlarla (masslon, ERM vo auditor standartlar1) inteqrasiya
zamani ISO 31000 ¢oar¢ivasinin universalligi Ustiinliikdiir: qiymetlondirms sirkstlorindo risk
yoniimlii idaroetmo sistemi olaraq risklorin qiymotlondirmays tosiri davamli monitoring altina
almir. Bu, homginin bazar bohrani1 vo ya geyri-sabit goraitdo (mososlon, COVID-19 dovrii)
qiymatlondirmas naticalorinin davamliligini tomin etmoys komok edir.

Bu metodologiya ISO 31000:2022 standartinin osas prinsiplorini Azaerbaycan qiymatlondirma
qanunvericiliyi soraitindo totbiq edorok riski sistematik idareetmoyo c¢evirmayi hadofloyir.
Qiymatlondirma prosesina risk analizini daxil etmoklo giymatlondiricilor daha etibarli, soffaf
va auditor talablarine cavab veron doyarlondirmalar toqdim eds bilarlor. Natico etibarilo, hom
miistarilorin inami artir, ham do qiymsatlondirma naticalorinin uzunmiiddoatli doqiqliyi tomin
olunur.

Istinadlar: ISO 31000:2022 rohboredici gostorislorine osaslanan tolimat (AZS ISO
31000:2022) vo beynolxalq IVS/IFRS standartlar1 (mas., IFRS 13 risklorin adalstli doyardo oks
olunmasi) ilo yanasi, son tadqiqatlar va tocriibs moqalolori riskin idaraedici yanagmalari barada
maslohatlor verir. Bu metodologiya risklorin qiymatlondirilmasini pesokar foaliyyatin ayrilmaz
hissasi etmoya yonalib.



