AZORBAYCAN QiYMOTLONDIRICILOR PALATASI

METODOLOGIYA 32

RISKLORIN Qi YMOTLONDIRILMOSI

Riskin pul 6l¢iisiiniin miioyyon edilmosi: metodlar vo praktik tapsiriglar

Metodiki tovsiya
(“Qiymatlondirmas faaliyyati haqqinda” Azarbaycan Respublikast Qanununun 20.2.6-c1 maddasi)

Baki, 2026



Metodologiva 32. Risklorin qiymatlondirilmasi

Mindaricat

. Umumi miiddoalar

. Osas anlayislar

. Solahiyyat hiidudu

. Is axim

. Marsrutlagdirma

. Riskin spesifikasiyasi
. Ol¢iiniin secilmosi

. Hesablama metodlar1

O 00 3 O D B W N —

. Molumat, ehtimal va ekspert miilahizasi
10. Modellar vo Monte Karlo simulyasiyasi
11. Nozarot mexanizmlori vo sigorta

12. Asililig, aqreqasiya va ikiqat hesablama
13. Qeyri-miiayyanlik vo hassasliq

14. Risk novlari iizrs totbiq xaritasi

15. Maliyyo hesabatlilig1 ilo olago

16. Praktik tapsiriglar vo onlarin holli (T1 ilo T21 arasi)
17. Hesabatda macburi agiqlamalar

18. Tipik sohvlor

19. Palataya tovsiyolor

Olava A. Riskin spesifikasiyasi formasi
Olavo B. Ekspert miilahizasinin protokolu
Olava C. Hesablama modelinin qurulusu
Olavo D. Yoxlama siyahisi

Praktik tapsiriglar

T1 Yangin va biznesin fasilosi; T2 MMI va EMI; T3 Zolzalo; T4 iqlim; T5 Miilki mosuliyyat, geri ¢agirma; T6
Ekoloji risk; T7 Texnogen goza; T8 Omayin miihafizasi; T9 Kredit riski; T10 Bazar riski; T11 Likvidlik; T12
Omoliyyat va firlldaqeiliq; T13 Kiber risk; T14 Tachizat vo kontragent; T15 Layihoa xarclori; T16 Mahkama iddiast;
T17 Tonzimloayici vo 6lko riski; T18 Zomanat, risk marjasi; T19 Aqreqasiya; T20 Tadbirlorin pul effekti; T21
Hossasliq.



Metodologiva 32. Risklorin qiymatlondirilmasi

1. Umumi miiddoalar

1.1. Magsad

Bu Metodologiya qiymotlondiricinin riskin pul 6l¢iisiinii miiloyyan etmasi iigiin is qaydasini, hesablama
metodlarini, macburi agiglamalari v tipik sshvlori miioyyen edir va biitiin osas risk saholori iizrs hall edilmis
praktik tapsiriglarla totbigi gdsterir. O, “Qiymatlondirma foaliyysti haqqinda” Azasrbaycan Respublikasi
Qanununun (bundan sonra “Qanun”) 4.1.8-ci maddssinds nazards tutulmus istiqamatin, yoni “doymis zararin,
oldon ¢ixmis manfaatin va risklorin qiymatlondirilmesi” istigamatinin risklors aid hissosini metodiki cohatden
acir.

Metodologiya Qanunun 20.2.6-c1 maddesine uygun metodiki tovsiyadir vo ailonin diger metodologiyalari ilo

eyni qurulusdadir: bélmalar, cadvallar, macburi agiglamalar, tipik sohvlor, Palataya tovsiyalor, alavalor va
yoxlama siyahisi.

1.2. Totbiq sahosi
Metodologiya predmeti riskin 6ziiniin pul 6l¢iisii olan biitiin iglors totbiq olunur: amlak, masuliyyst, maliyya,
omoliyyat, biznes, layiho, hiiquqi, tonzimloyici, 6lka, ekoloji, texnogen vo amoyin miihafizosi risklori, habelo
zomanatlor va digor sorti 6hdsliklar tizra risklor. Metodologiya asagidakilara totbiq olunmur:
— Qanunun 3.1-ci maddasine asason sigorta siniflori iizro amlakin, riskin vo zorarin qiymatlondirilmasi;
sigortacinin anderraytingi, tarif vo sigorta ehtiyatlarinin hesablanmasi, aktuari qiymatlondirmasi;
— bas vermis hadisonin naticasinin, yoni doymis zarorin vo aldon ¢ixmis monfostin giymotlondirilmasi
(Metodologiya 12);
— riskin bagqa obyektin doyarinin amili kimi nazara alinmasi, masalon, diskont deracasinds (Metodologiya
13 vo obyekt metodologiyalar);

— riskin pul 6l¢iisii ilo noticolonmoyan risk tohlili islori: risk reyestri, risk matrisi, risk indekslori, riskin
idare edilmasi sisteminin qurulmast;
— banklarin vo siortagilarin tonzimlayici kapitalinin vo prudensial normativlerinin normativ aktlarla
miloyyan edilmis diisturlar iizro hesablanmasi.
Si1gorta miiqavilasi ¢orgivasinds aparilmayan vo sifaris¢inin 6z riskini, masslon, sigorta tominatinin hocmi va
ya riskin 0z iizorinds saxlanilmasi barads gorar iigiin 6l¢diiyii is sigorta sinfi iizro gqiymatlondirms sayilmir vo
bu Metodologiya ils aparilir. Sigortaginin 6ziiniin gabul etdiyi sigorta risklari iso bu istisnaya diigmiir.

1.3. Hiiquqi vo metodoloji asas

Qrup Sonad vo miiddoa Metodologiyada istifado

Qanun Qiymatlondirms foaliyysti haqqinda Qanun: 1.1.1, Obyekt, totbiq dairasi,
1.14,3.1,4.1.8,9, 10 (10.2.5, 10.2.8, 10.4), 15, 16, hesabat, miistoqillik
20.2.6-c1 maddaler

Macallalor Miilki Macalla: 21 (real zarar, sldon ¢ixmis fayda, Naticonin hiiquqi bazasi,
21.3), 896 (qgisman sigorta), 904.1 (s1gorta mablogi sigortanin nazara alinmast
6hdasliyin son haddidir);

Omok Macallasi: amoayin mithafizasing dair miiddsalar
(215,216, 217, 222)

Digor gqanunlar Otraf mithitin mithafizasi haqqinda (26, 79); Risk novleri lizra xtisusi
Texniki tohliikesizlik haqqinda (15, 16); qaydalar

Icbari sigortalar haqqinda (16); istehsalatda bodboxt
hadisolor vo peso xostoliklori hallarindan icbari sigorta
haqqinda;

Banklar haqqinda (34.5); Fordi molumatlar haqqinda;
Dovlat satinalmalar1 haqqinda
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Qrup Sonad vo miiddea Metodologiyada istifads
Tonzimloyici Banklarda risklorin idars olunmasi haqqinda Qaydalar | Bank miistarilerinin
aktlar (30.01.2019, 1951100003); islorindo tosnifat vo
Banklarda amoliyyat risklorinin idars edilmosi Qaydas1 | terminlor
(Morkoazi Bank, 28.01.2025, 04/1);
Banklarda ekoloji risklorin idare edilmasi lizra Tolimat
(11.07.2024)
Beynalxalq IVS 2025: 100 (keyfiyyato nozarat vo qiymatlondirma | Baza, metodlar, malumat,
standartlar riski), 102, 103, 104, 105, 106, 220 (mohkomo model, maliyys hesabatliligt
ehtiyatlari, sorti 6hdsliklor, zomanatlor), 500; MHBS 9,
13, 17; MUBS 36, 37; IPSAS 19
Milli va ISO ISO 31000:2022; TIEC 31010:2025 (IEC 31010:2019 | Risk tohlilinin {isullari,
standartlari asasinda); ISO 31073:2022; ISO 14008:2019 terminlor, ekoloji tosirlorin

pul ifadasi

Pesokar tacriiba

Bazel Komitasi CRE35 (GI = PD x LGD x EAD),
aktivlorin korrelyasiyali portfel modeli; Solvency 11
(risk marjasinin kapital doyari metodu); RICS VPGA
10; TEGoVA EVS 2025

Hesablama metodlarinin
manbayi

1.4. Digor metodologiyalarla bolgi

Metodologiya

Noayi tonzimlayir

Bu Metodologiya ondan no gdtiiriir

12. Zarar, monfoot,
risklor

Bas vermis hadisanin naticasi; 9-
cu bolmadas risklars imumi baxis

olunur

Sarhad: bas vermis hadiso orada, bas vermoamis
hadisa burada. ©ldon ¢ixmig monfastin metodlari
biznesin fasilasi riskinds golocok ddvra tatbiq

13. Diskont
daracasi

Doraconin qurulmast, “risk yalniz

bir yerdo” qaydasi, dovri buraxilis | nozors alinmasi

Risksiz daroco; riskin ya axinda, ya dorocodo

9. Borclar vo
ehtiyatlar

Talab va 6hdsliklerin dayeri, yas
tohlili

Kredit riski talobin doyarinds artiq nazors

alinibsa, GI yenidon gixilmir

16. Girov

Likvidlik, ekspozisiya, satig
xarclori

LGD hesablamasinda tominatin realizo doyori vo
giizosti

18. Mahkoma va
icra

Dord hiiquqi rejim, sualin
doqiqlosdirilmaosi, retrospektiv

Hiiquqi riskdo ssenari iizro hesablama; kegmis
tarixa qiymatlondirmodos sonraki bilik qadagasi

giymatlondirma
20. Maliyyo Tabelik, ucot vahidi, ¢or¢ivo MHBS 9, MUBS 37, MHBS 13 iizrs risk
hesabatliligi Olgiilari
24. S1gorta Sigorta dayari, barpa doyari Maruzqalmanin hacmi; sigortanin xalis 6l¢iiyo
moqsadlori tosiri

31. Gostaricilar
bazasi

Dovri buraxiliglar (G1 ila G9

arasi)

Risk gostaricilari liglin yeni G10 ailasi toklif
edilir (19-cu b6lmo)
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2. Osas anlayislar

2.1. “Riskin giymotlondirilmasi” ifadasinin iki monasi

ISO 31000 va IEC 31010-da “riskin giymatlondirilmasi” riskin idara edilmasi prosesinin morholasidir.
Qanunun 4.1.8-ci maddasinds iso bu, giymetlondirme faaliyystinin ndviidiir. Bu iki mena qarisdirildigda
hesabatin predmeti itir: risk matrisi vo ya reyestr “qiymatlondirma” adi ile toqdim edilir, pul 6l¢iisii ise verilmir.

Meyar ISO 31000 manasinda Qanunun 4.1.8-ci maddosi monasinda

Predmet Riskin xarakteri, saviyyasi va shamiyyati | Riskin pul dlgiisii

Morhalalor Miiayyanlosdirma, tahlil, shomiyyatin Spesifikasiya, 6l¢liniin se¢ilmosi,
qiymatlondirilmasi hesablama, hesabat

fcract Risk dastyicisi, risk menecerlori, Qiymotlondirici
maslohatgilar

Noticonin formas1 | Reyestr, matris, siralama, komiyyat Adi ilo gostorilmis pul dlgiisii
gostaricilori

Normativ asas Koniillii tatbiq olunan milli standartlar Qanun va giymetlondirme standartlari

Noticonin statusu Toskilatin daxili sonadi Qanunun 10-cu maddasi iizra hesabat

(10.4)

Olago Naticalari qiymatlondirms tigiin giris Noticosi riskin shomiyyeti barods qorarda

molumatidir istifads edilo bilor

2.2. Obyekt vo natica

Risk 6zl amlak deyil. Qanunun 1.1.4-cii maddssi gqiymetlondirmo obyektini amlak kimi, 4.1.8-ci maddasi iso
risklorin qiymotlondirilmosini ayrica istiqgamot kimi miioyyon edir. Bu iki norma belo uzlagdirilir:
giymatlondirms obyekti risko meruz qalan amlak, hiiquq, 6hdslik vo ya faaliyystdir, natica ise hamin
moruzqalmanin risk dl¢iisii izre pul ifadesidir. Moruz qalan obyekto baglanmamis “6lke riski” vo ya “saho
riski” pul ifadasinds qiymatlondirilmir.

Naticonin ad1 “riskin dayari” deyil, “riskin pul 6l¢iisii”diir vo homisos dl¢iiniin adi ilo verilir: “godzlonilon itki”,
“99 faiz etibarliliq saviyyasinde SRMD” va s. Eyni risk ti¢iin miixtalif 6lgiilar farqli mablog verir; adsiz rogom
oxucunu yanildir. “Dayar” s6zii yalniz iki halda isladilir: riskin 6tiiriilmasi dayari (riski tizerine gbtiiran torafin
tolob edacoyi kompensasiya) va cari doyor (diskontlagdirma).

2.3. Terminlor va Sl¢iilor

Termin Mozmun Hesablama
Moaruzqalma Riskin tasirine moruz qalan obyekt vo onun | Obyekt metodologiyasi iizra
itirila bilon hissasinin pul ifadssi (barpa dayari, bazar doyeri,
EAD)
Risk dasiyicisi Riskin naticalarini dasiyan goxs; 0l¢ii onun
perspektivindan hesablanir
Risk tifliqii Riskin 6l¢iildiiyti dovr Adaton 1 il; layihs vo
ohdoliklords miiddat boyu
Gézlonilen itki (GI) Itki paylanmasinin ehtimallarla ¢okilmis orta | £ p x L; kredit: PD x LGD x
giymati EAD
Orta illik itki (OIL) Bir illik iifiiq {i¢iin GI A x E[X]; hadiso kataloqu: X

tezlik x itki
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Termin

Mozmun

Hesablama

Riskos moruz doyor
(RMD)

Miisyyan etibarliliq saviyyasinds iifiiq
orzindo agilmayan itki haddi

Itki paylanmasinin o kvantili

Sorti riske moruz dayar
(SRMD)

RMD-ni agan itkilorin orta qiymati

o ilo 1 arasinda RMD-nin orta
qiymati

Gozlonilmayan itki

Gozlonilan itkiden artiq itkinin 6l¢iisti;
iqtisadi kapitalin géstaricisi

RMD vo ya SRMD minus Gi

Tokrarlanma dovri tizra
itki

[llik asilma ehtimal1 1/T olan itki

T =100 il tiglin 99% illik kvantil

Miimkiin maksimal itki
(MMI)

Agir ssenarido aktiv vo passiv nozarat
mexanizmlari iglomadikds itki

Ssenari hesablamasi

Ehtimal olunan
maksimal itki (EMI)

Eyni ssenaride nozarat mexanizmlori normal
isladikds itki

Ssenari hesablamasi

Ssenari itkisi

Miioyyan ssenari bas verdikds itki; ehtimal
gostarilmir

Ssenari hesablamasi

Riskin otiiriilmasi doyari

Riski {izorino gotiiron bazar istirak¢isinin
talab edoacayi kompensasiya

Gl-nin cari dayari + risk marjasi
+ xarclor

Risk marjasi

Qeyri-miioyyanliyin daginmasina gora Gi-
don artiq kompensasiya

Kapital doyari metodu va s.

edilmis Ol¢ii arasindaki forq

Daxili va qaliq risk Nozarat mexanizmlari islomadikds vo Forziyys agiq gostorilir
isladikds Sl¢iilon risk

Umumi va xalis 6l¢ii Sigortadan va digar risk otiirlilmasindon 11-ci bolma
avval va sonra ol¢ii

Diversifikasiya effekti | Ayri-ayr Ol¢iilorin comi ilo agreqasiya 12-ci bolma

IEC 31010 ils terminoloji geydlor.

1) Bu standartda sorti riske moruz doyar “g6zlanilan itkilar (ES)” deadlanir; Metodologiyada qarisiqliq olmasin

deys yalniz SRMD isladilir.

2) 6.3.7.1-ci bonddo “limumi risk” vo “xalis risk” daxili vo qaliq risk monasinda isladilir; Metodologiyada
“limumi” vo “xalis” yalniz risk 6tiiriilmasindon avval vo sonra demokdir.

3) Homin bonddo noticoyo osaslanan olgiilora niimuno kimi “yol verilon maksimum itki” vo “miimkiin
maksimal itki” gostorilir; Metodologiyada MMI vo EMI yalmz yuxaridaki monada islodilir.

4) Assumption anlayis1 “forziyys”, probability anlayisi “ehtimal” adlanir.

3. Soalahiyyat hiidudu

Riskin pul 6l¢iisii coxsayli miitoxassisin rayine osaslanir. Qiymatlondirici onlarin sslahiyyatina aid naticoni
ovaz etmir, lakin hor royi giris molumati kimi yoxlayir vo pul 6l¢iisiine gors tam moasuliyyat dastyir.

Moasalo

Kim miioyyan edir

Qiymaotlandiricinin rolu

Hiiquqi masuliyyatin olub-
olmamasi, iddianin asaslilig1

Hiiqugstinas, mahkomo

Ssenarilar iizra hesablayir; ehtimallar
hiiquqi royden gotiiriir

Texniki qoza ssenarilari,
tohliikasizlik bayannamasi

Miihandis, tohliikali
obyektin operatoru

Ssenarilorin naticasini pulla dl¢iir

Is yerlorindo tohliikoli amiller, peso
riskinin daracasi

Omoyin miihafizosi
miitoxassisi

Bodboxt hadisslorin igogdtiiron iicilin
pul naticasini 6lgiir
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Masala

Kim miisyyan edir

Qiymatlondiricinin rolu

Ekoloji tesirin hacmi va barpa
miiddati

Ekolog, ekoloji ekspertiza

Tasiri pul ifadssins ¢evirir (ISO
14008)

Seysmik vo hidroloji tahliika

Seysmolog, hidroloq, rosmi
rayonlagdirma

Hadiso kataloqunu moruzqalmaya
totbiq edir

Sigorta ehtiyatlari, sigorta tarifi

Sigortag1, aktuari

Istirak etmir (Qanun, 3.1)

Sigorta 6donisinin hiiquqi hacmi

Sigortaci, mahkomo

Miiqavilenin sartlorini xalis 6l¢iido
nazars alir

Tonzimloayici kapital vo prudensial
normativlor

Bank, sigortaci1 (tanzimlayici
aktlar iizro)

Hesablamur; 6l¢iisii daxili
giymatlondirms {igiin giris ola bilor

Ucot ehtiyatinin taninmasi va
mablogi

Ugot subyekti

Olgii hazirlayir, gorar1 vermir
(Metodologiya 20)

Risk istahasi, limitlor, riskin qobul
edilo bilonliyi

Risk dastyicisi, tonzimloyici

Natico ¢ixarmir vo tdvsiye vermir

Riskin azaldilmas1 variantinin Risk dastyicist Variantlarin pul effektini 6l¢iir

secilmasi

Risk 6l¢iisiiniin se¢ilmasi Qiymatlondirici Sifarigin mogsodine goro toklif edir vo

osaslandirir
Riskin pul dl¢iisii Qiymotlondirici Tam mosuliyyat dagiyir
4. Is axim

Ne | Addim Natico Sonad

1 | Sifarisin gobulu vo marsrutlagdirma (5-ci | Isin bu Metodologiyaya aid Is sonadlorindo qeyd
bdlmo) oldugu tesdiglonir

2 | Riskin spesifikasiyasi (6-c1 bdlma) Doqquz element razilasdirilir Olavs A, imzalanir

3 | Risk tahlilinin naticalorinin toplanmasi vo | Risklarin siyahisi, ssenarilor, Yoxlama geydi
yoxlanilmast nozarat mexanizmlari

4 | Olgiiniin secilmosi (7-ci bolmo) Olgii, etibarliliq soviyyasi, iifiiq | Spesifikasiyada

5 | Malumatin toplanmasi, ehtimallarin vo Giris cadvali, manbalar Ekspert protokollari
naticalarin qiymatlondirilmasi (9-cu (Olavo B)
bolmo)

6 | Model vo hesablama (8-ci va 10-cu Umumi 6l¢ii Hesablama fayli
bolmalar)

7 | Nozarot mexanizmlori vo sigorta (11-ci Xalis ol¢ii Miiqavilslorin tohlili
bolmo)

8 | Asililiq vo aqreqasiya (12-ci bdlmoa) Agreqasiya edilmis dl¢ii, Korrelyasiya

diversifikasiya effekti forziyyslori

9 | Hessaslig, stress, diapazon (13-cii bolmoa) | Noticonin diapazonu, asas amillor | Hassasliq cadvali

10 | Hesabat vo daxili yoxlama (17-ci bdlms, | Hesabat Yoxlama siyahisi
Olava D)
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5. Marsrutlagsdirma

Qiymotlondiriciya daxil olan sifarig dord sualla yoxlanilir. Cavablardan biri isi bagqa sonado yonoldirso, is
hamin sonad {izro aparilir.

Sual 1. Sifaris sigorta siniflori {izre sigortaginin foaliyystine (anderrayting, tarif, ehtiyat, 6donis) aiddirmi?
Bali oldugda is Qanunun 3.1-ci maddasine géro qiymotlondirmo faaliyyeti kimi aparilmar.

Sual 2. Risk hadisasi giymatlondirms tarixine qador bas veribmi va sifarigin predmeti onun nsticasidirmi?
Boli oldugda Metodologiya 12 totbiq olunur. Bas vermis hadisodon iroli golon, lakin ©denilib-
Odonilmayacayi geyri-miioyyan olan dhdsliklorin (mshkoms iddialari, sorti dhdsliklor) ehtimal 6l¢iisii iso
bu Metodologiya ilo miioyyan edilir.

Sual 3. Sifarisin predmeti riskin ayrica pul dlgiisiidiirmii, yoxsa risk bagqa obyektin doysrinin amilidir?
Ikinci halda obyekt metodologiyas: tatbiq olunur vo risk diskont dorocosinde va ya aximlarda bir dofa
nozors alinir (Metodologiya 13).

Sual 4. Qiymatlondirmanin moagqsadi hansidir? Girov (Metodologiya 16), mahkomo (Metodologiya 18),
maliyys hesabatliligi (Metodologiya 20) vo ya sigorta magsadi (Metodologiya 24) oldugda homin
metodologiya bu Metodologiya ils birlikds tatbiq olunur.

Ol¢iisii sorusulur

Voziyyat Hans1 sonad Qeyd

Anbar yanib, barpa xarci ve fasils itkisi Metodologiya 12 Bas vermis hadiso
sorugulur

Anbarin galacok yangin riskinin illik Bu Metodologiya T1, T2

Cirklonmas bas verib, yayilma ehtimal var | Har ikisi Bas vermis zoror Metodologiya

12, yayilma riski burada; eyni itki
iki dofas daxil edilmir

Miiossiso alinir, alic1 ekoloji riskin ayrica | Bu Metodologiya va Miiossisonin doyorindo artiq
oOl¢iisilinii istoyir Metodologiya 7 nazars alinibsa yenidon ¢ixilmir
Bank kredit portfelinin gozlonilon itkisini | Bu Metodologiya va Cargivo 6l¢iinii miioyyan edir
MHBS 9 ii¢iin istoyir Metodologiya 20

Debitor borcunun doyari Metodologiya 9 Kredit riski doyords bir dofo
Sigortag1 6z portfelinin ehtiyatlarin Totbiq olunmur Qanun, 3.1

hesablatdirir

6. Riskin spesifikasiyasi

Riskin pul 6lgiisii bes sualin cavabi ilo miioyyan edilir: kimin riski, nayin riski, hansi hadisa tizra, hansi dovrda,

hans1 Ol¢ii ilo. Bu suallar dord olave elementlo birlikde spesifikasiyani togkil edir. Spesifikasiya Olava A

formasinda rosmilogdirilir vo miiqaviloys olavo edilir.

Ne | Element Macburi | T1 tapsirigr iizrs niimuna

1 Risk dasiyicisi Bali Logistika kompleksinin sahibi

2 | Moaruz galan obyekt, Bali Kompleks, barpa doyari 12 000 000 manat; an
moruzqalmanin hacmi vo bazasi boyiik yangin bolmasi 7 500 000 manat

3 Risk hadisalori, sarhadloar, Bali Yangin vo onunla bagl fasila; tobii hadisalar
istisnalar istisnadir (T3)

4 | Risk iifiiqii Bali Lil
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Ne | Element Macburi | T1 tapsirigr izra niimuna

5 Risk olciisii vo etibarliliq Bali OIL, RMD vo SRMD, 99%
saviyyasi

6 | Perspektiv vo baza Bali Risk dastyicisinin perspektivi; bazar doyeri deyil

7 | Nozarat mexanizmlori va sigorta | Bali Movcud nazarat mexanizmlori ila (qaliq risk);
barado forziyyo iimumi vo xalis dl¢ii

8 | Miisbat sapmalar Bali Daxil edilmir

9 | Naticonin formasi, valyuta Bali Noqto qiymati vo diapazon, manat

1 ilo 5 arasindaki elementlordon biri miiayyon edilmadikds is baglanmir. Sifaris¢i risk siyahisini mohdudlagdira

bilor; bu halda notico “limumi risk” adlandirilmir. Sifaris¢i 6l¢iinii ovvalcodon miioyyon edilmis haddo

uygunlasdirmagi, mslum risklori ¢ixarmagi va ya asaslandirilmamis nazarst forziyyasi qoebul etmayi tolob edo

bilmoz (Qanun, 15-ci maddo).

Spesifikasiya ciimlasinin formasi: “[Risk dasiyicisi] {igiin [maruz qalan obyekt] iizrs [risk hadisalori] riskinin
[ifiiq] arzindo [Ol¢, etibarliliq saviyyasi] [nozarat va sigorta forziyyasi] ils [perspektiv] tizro pul dl¢iisii.”

7. Olgiiniin se¢ilmosi

Olgii sifarisin sualina goro segilir. Bir 6lciinii basqa 6l¢iiniin sualma cavab kimi toqdim
gozlonilan itkini “maksimal itki” adlandirmaq naticoni tohrif edir.

etmok, mosalon,

Sifarigin suali Olcii Tipik istifadogi Tapsiriq
Orta hesabla ildo na godor GI, OIL Biidca, qiymot T1, T3, T5 ilo
itirilocok? hesablamasi, ehtiyat T14 arasi
Pis ildo no qador itirilo bilor? RMD, SRMD (quyruq Kapital, limit, T1,T9, T10
ohomiyyatlidirso SRMD) dayaniglq
On agir aglabatan hadisads na MMI, EMI, ssenari itkisi Sigorta limiti, T2, T6, T7
gadar itirilacok? fovgelads plan
Nadir tobii hadisolordo no godor | OIL vo tokrarlanma dovrii Sigorta, kredit, investor | T3, T4
itirilocok? tizra itki
Riski bagqasina Gtiirmok naya Riskin &tiiriilmasi doyari Zoamanat, 6hdoaliyin T18
basa golor? otiirilmasi
Xorc na qader arta bilar, ehtiyat | Persentillar (P50, P80, P90) | Layiha sifarisgisi, T15
no qodor olmalidir? kreditor
Tadbir sorfalidirmi? Tadbirin pul effekti (xalis Risk dagiyicist T20
cari dayar)
Maliyyo hesabatinda na oks Corgivonin miioyyon etdiyi | Ugot subyekti, auditor | T9, T16
etdirilmoalidir? Olcii

Paylanma asimmetrik olduqda va ya quyruq risklari shomiyyatli olduqda GI tok toqdim edilmir: ehtimal1 asagi,
noticosi agir risklo ehtimali yiiksok, naticosi kigik risk eyni Gi-ya malik ola bilor (IEC 31010, 6.3.7.1). Belo

hallarda GI quyruq 6lgiisii vo ya ssenari 6lgiisii ilo birlikde verilir vo hansinin asas natico oldugu gosterilir.
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8. Hesablama metodlari

Bu bolmo 16-c1 bélmodoki tapsiriglarda istifado olunan metodlari tosvir edir. Diisturlarda p ehtimali, L itkini,
A illik tezliyi, a etibarliliq saviyyasini, r diskont deracasini, DF(t) ise t dovriiniin sonuna aid diskont vurugunu,
yoni 1 + (1 + r)"t ifadssini bildirir.

8.1. Ssenari tisulu ilo gozlonilon itki
Gl =X p(i) xL(i), Zp@i)=1
Ssenarilor biitliin miimkiin naticalari, o ciimladon itkinin olmamasi halin1 shata edir vo an az1 iki ssenari olur

(MHBS 9, 5.5.17(a), 5.5.18, B5.5.42). Ehtimallar ekspert miilahizosino osaslanirsa, ©lavo B iizro protokol
tortib edilir. Tatbiq: TS, T6, T11 ilo T14 arasi, T16, T17.

8.2. Tezlik vo siddot modeli
GI (illik) = A x E[X]; lognormal siddatd> E[X] = exp(u + 0>+ 2), u = In(median)
Hadisolorin say1 Puasson paylanmasi, hor hadisonin itkisi iso lognormal va ya digar agir quyruqlu paylanma

ilo modellosdirilir. Analitik diistur yalniz orta qiymati verir; RMD va SRMD f{i¢iin Monte Karlo simulyasiyasi
totbiq edilir:
Addim 1. Har il {igiin tesadiifi odod u gotiiriiliir vo hadiss say1 k Puasson kumulyativ paylanmasindan
secilir: k, F(j) <u sortini 6doyan j-lorin sayidir.
Addim 2. Hor hadiss ii¢lin ayrica tesadiifi adad gotiiriiliir vo itki tors lognormal funksiya ilo hesablanir;
itki risk zonasinin borpa dayari ilo mohdudlasdirilir.
Addim 3. llik iimumi itki hadiss itkilorinin vo onlarla bagl fasilo itkisinin comidir.
Addim 4. Hor hadisa iizra sigorta 6denisi 11-ci b6lmonin diisturu ilo hesablanir; xalis itki timumi itki ilo
Odonisin forqidir.
Addim 5. Biitiin illor {izra orta giymot OIL-dir, o kvantili RMD-dir, RMD-ni asan illorin orta qiymati
SRMD-dir.
Addim 6. Simulyasiyanin orta qiymoti analitik diisturla tutusdurulur; forq izah edilir (mosolon, itkinin
yuxar1 hoddi analitik diisturda yoxdur).

8.3. Kredit riski
GI = PD x LGD x EAD; EAD = gahq + CCF X istifads edilmamis limit
LGD = max{LGDmin,; I minus min(EAD; PV) + EAD}, PV =V x (I minus g) ~ (1 +r)"t

Burada V tominatin bazar doyeri, g realizo giizosti vo satig xorclori (Metodologiya 16), t realizo miiddati, r

borpa axinlarimin diskont doracasidir. Coxillik iifiiqde sortsiz marjinal defolt ehtimali istifade olunur:

PD(t) = (1 minus PD)(t minus 1) minus (1 minus PD)t; GI (biitiin miiddat) = X PD(t) x LGD x EAD(1) x
DF(1)

Portfelin quyrugu {iglin aktivlorin korrelyasiyali bir amilli modeli totbiq edilir. a etibarliliq soviyyasinds sorti

defolt doracasi:

SDD(a) = N[(N(PD) + \p x N'(a)) + (I minus p)]; gozlonilmayan itki = X EAD x LGD x (SDD minus
PD)

Burada N standart normal paylanma funksiyasi, p aktivlerin korrelyasiyasidir. Bu, iqtisadi dlgiidiir,
tonzimloyici kapital hesablamasi deyil. Tatbiq: T9, T18, T21.

8.4. Riska moruz doyar va sorti risko moruz doyar

Itki paylanmast ii¢ yolla almir ( IEC 31010, B.7.2.1): tarixi simulyasiya (ke¢mis golirliliklor cari mdvqeyo
totbiq edilir), analitik Gisul (normal paylanma farziyyasi) vo Monte Karlo simulyasiyasi. RMD itkiys aid olsa
da miisbat adod kimi gostorilir.
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RMD (o) = minus kvantil(manfaat va zarar; 1 minus a); SRMD(a) = RMD(a)-dan boyiik itkilorin orta
qiymoati
Normal paylanma forziyyosi agir quyruqlu bazarlarda RMD-ni azaldir. Bir giinlik RMD-nin V10 vurulmasi
ilo on glinlik RMD-yas ke¢id yalmz golirliliklor miistaqil vo eyni paylanmis olduqda yaxinlagsmadir. Tatbiq:
T10.

8.5. Hadiso kataloqu vo tokrarlanma dovrii

Tabii hadisolords hor hadiso i iigiin illik tezlik A(i) vo itki L(i) verilir. Hadisslar itkinin azalmasi qaydasinda

diiziiliir:

F(i) =X A(j), j <i; asilma ehtimali EP(i) = 1 minus exp(minus F(i)); tokrarlanma dovrii = 1 + EP(i); OIL
=2() x L(i)

T illik tokrarlanma dovrii iizrs itki EP = 1 + T noqtesinds xatti interpolyasiya ilo tapilir. Hesabatda itkinin tok

hadiso (OEP) vs ya illik mocmu itki (AEP) tizro oldugu gostarilir; 99% illik RMD yalniz AEP iizro 100 illik

itkiyo borabordir. Asilma oyrisi verildikdo OIL oyrinin altindaki saho kimi trapesiya qaydasi ilo hesablanr:
OIL = X [EP(k) minus EP(k+1)] x [L(k) + L(k+1)] + 2. Totbiq: T3, T4.

8.6. MMI, EMI va ssenari itkisi

Ssenari hadisoni, onun miqyasini, tasir zonasini, eyni vaxtda zodslonan obyektlori vo nazarst mexanizmlori
barads forziyyani ohato edir. MMIi-ds aktiv vo passiv nozarat mexanizmlari iglomir, itkini yalniz risk zonasinin
fiziki sorhodi mohdudlagdirir; EMI-do nozarot mexanizmlori normal isloyir vo bu, yoxlama aktlar1 ilo
tasdiqlonir. Ssenarinin ehtimali malum deyilss, hesabatda bu agiq yazilir. Tatbiq: T2, T6, T7.

8.7. Hadisa agac1 vo miihafizs tobogalari
fnatica) = f(baslangic hadisa) x I p(budaq); GI = X f(natica) x L(natica)
Miihafizs tobogesinin tohlilinds (LOPA) miistaqil mithafiza tabaqasi miivafiq budagin tezliyini onun islomama

ehtimalina (PFD) vurur. Budaglarin tezliklorinin comi baslangic hadisonin tezliyino baraber olmalidir; bu,
hesablamanin yoxlamasidir. Tatbiq: T7.

8.8. Riskin otiirtilmasi doyari vo risk marjasi
Otiiriilma dayari = X GI(t) x DF(t) + RM + X Xorc(t) x DF
RM = KD x X K(t) x DF(t)
Burada K(t) t-ci ilin avvalinds riskin daginmasi iigiin tolob olunan kapital, KD kapital dayari deracasidir. KD
riskli kapitala tolob olunan golirliliyin risksiz dorocodon artiq hissasidir, ¢linki saxlanilan kapital 6zii risksiz
golir gatirir. Tonzimlayici sonadlordaki deraca (masalon, Solvency II) normativ konvensiyadir va bazar siibutu
kimi yalniz ssaslandirildiqda istifads edilir. Risk marjasi ayrica hesablandiqda gozlonilan itkilor risksiz deraco

ilo diskontlagdirilir. Notico bazar giymatlori (zomanst komissiyalari, kredit spredlori) ilo yoxlanilir. Totbiq:
T18.

8.9. Diskontlagdirma

Golocoak itkilarin cari doyari ya risko gors diizalis edilmis axinlarin risksiz deraca ilo, ya da gdzlonilon axinlarin
riski oks etdiron doraca ilo diskontlagdirilmasi yolu ilo tapilir (MHBS 13, B25, B26). Risk he¢ vaxt hor ikisindo
nozors almmir (MHBS 13, B14(c); MUBS 36, 56; MUBS 37, 47). itki vo 6hdolik axinlarinda risk 6donilocok
moblagin artirilmasi vo ya daraconin azaldilmast ils oks etdirilir (MHBS 13, B33); itki axininin aktivlor ii¢lin
olan yiiksok daraco ilo diskontlagdirilmasi riski azaldir va yolverilmozdir.

8.10. Riskin azaldilmasi tadbirinin pul effekti
XCD =X [AGI(t) + ASigorta haqqi(t)] x DF(t) minus X Xorc(t) x DF(t)

11
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Pul effekti risk dasiyicisinin perspektivindon (xalis GI-nin azalmasi vo sigorta hagqinin azalmasi) vo {imumi
itki perspektivindon (iimumi Gi-nin azalmasi; sigorta haqqi toroflor arasinda kdgiirmo oldugu iiciin daxil
edilmir) ayrica hesablanir. RMD vo ya SRMD-nin azalmasi pula yalniz kapital dayari vasitssilo (KD % AK)
cevrilir. Notico qorar liclin molumatdir, tovsiya deyil. Qanunla macburi olan todbirler xerc vo fayda
miiqayisesindon asili deyil. Tatbiq: T7, T20.

8.11. Ugbucaq paylanmasinin tors funksiyasi

x =a+[u x (b minus a) * (c minus a)], u < (c minus a) + (b minus a); oks halda x = b minus \[(1 minus
u) X (b minus a) % (b minus c)]

Burada a minimum, ¢ an ehtimal olunan, b maksimum giymatdir, u iss 0 ilo 1 arasinda tesadiifi odaddir. Umumi
amil (masalan, inflyasiya) biitiin maddslers vurularaq onlar arasinda asililiq yaradir. Tatbiq: T15.

8.12. Qeyri-bazar ekoloji itkinin doyarin kd¢liriilmasi ilo dl¢lilmasi

Vahid dayar (AZN/ha/il) = manba vahid dayari x galir diizalisi omsali % valyuta mazonnasi

Monbo todqiqat oxsar ekosistem vo tosir novil iizro secilir, golir forqi liclin diizolis edilir vo metodun
mohdudiyyatlori agiglanir (ISO 14008, 6.5, 6.6). Normativ akt zororin hesablanma qaydasini miiayyan etdikdo
homin gayda totbiq olunur. Tatbiq: T6.

9. Molumat, ehtimal vo ekspert miilahizasi

9.1. Moanbalar

Maoanba

No iigiin istifads olunur

Yoxlama

Risk dastyicisinin itki tarixgasi vo
ucotu

Tezlik, siddat, geri qaytarma

Tamliq: kigik itkilorin ugota
alinmamasi tez-tez rast golinir

Saho vo bazar statistikasi, sigorta
bazarinin malumatlari

Az moalumatin tamamlanmasi,
siddat paylanmast

Miigayisalilik: obyekt novii,
Olka, dovr

Dovlat orqanlarinin rosmi
molumatlar (seysmik,
hidrometeoroloji, ekoloji, qaza)

Tahliiks parametrlori

Dovriin aktualligi

Reyting agentlikloari, kredit biirosu,
maliyye hesabatlar1

PD, kontragent riski

Defolt taorifinin uygunlugu

Bazar kotirovkalari

Bazar riski, risk otiiriilmoasinin
qiymati

Likvidlik, se¢ilmis dovr

Palatanin vahid moalumat bazasi va
dovri buraxilislar

Realizo miiddatlori, giizastlor,
doracaler

Buraxiligin tarixi

Texniki, hiiquqi, aktuari, ekoloji
roylar, tohliikasizlik boyannamasi

Ssenarilar, ehtimallar, naticolor

Sarista, miistaqillik, uzlasma

Strukturlasdirilmig ekspert miilahizasi

Molumat olmadiqda ehtimal vo
siddat

Olava B protokolu

9.2. Ehtimalin diizgiin ifadasi

Hor ehtimal {i¢ elementlo verilir: hadiso, zaman g¢orgivesi vo ohato olunan qrup (IEC 31010, 6.3.5.2).
“Tachizat¢inin ¢atdirmama ehtimali 5%-dir” ifadesi yararsizdir. Diizgiin ifads: “asas tochizatcinin névbeti 12
ay orzinds miiqavils lizra ¢atdirilmani bir aydan artiq dayandirma ehtimali 4%-dir (tochizat¢inin reytingine

uygun illik defolt statistikasi asasinda)”. “Cox ehtimal ki”, “nadir hallarda” kimi tosviri ifadslor rogemo
cevrildikda ¢evirma skalasi gostorilir.
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9.3. Tarixi malumatin tomsilgiliyi vo az malumat

— Tarixi tezlik yalmz sorait doyismadikds vo ya dayisikliys diizelis edildikde golocak ehtimalin asasidir.
Iqlim, texnologiya, tonzimloma vo nozarat mexanizmlorindoki doyisiklikler tohlil edilir (T4).

— Oz tarixgosindo itkinin olmamasi riskin olmamasi demok deyil. Az molumatda xarici statistika, analoji
obyektlor vo Bayes yanasmasi totbiq edilir (IEC 31010, B.5.2).

— Risk malumatinin normal paylanmaya uygun oldugu avvalcadan forz edilmir; quyrugun agirlig: ayrica
yoxlanilir (T10).

— Bazar giymatlorindon ¢ixarilmis defolt ehtimallar risk miikafatini ehtiva edir va risk dasiyicisinin
perspektivinds real ehtimal kimi istifads edilmir.

9.4. Ekspert miilahizasi

Ehtimal va ya siddeat moalumatla deyil, ekspert miilahizasi ilo miioyyan edildikds o, strukturlagdirilmis qaydada
alinir: Delfi metodu, nominal qrup, strukturlasdirilmis miisahibs (IEC 31010, B.1.3, B.1.4, B.1.5). Hor ekspert
minimum, on ehtimal olunan vo maksimum qiymati ayrica verir; qgiymoatlor avvolcodon miioyyon edilmis qayda
ilo birlagdirilir; ilkin qiymots baglanma, haddinden artiq inam va slgatanliq qoerazinin azaldilmas: {iglin suallar
ovvalcadan yazilir. Protokol ©lave B formasinda tortib edilir.

10. Modellar vo Monte Karlo simulyasiyasi

Model nazords tutulan istifadays yararli olmali vo qiymatlondiricinin pesokar miilahizasi ilo tamamlanmalidir
(IVS 105). Modeldan istifado etmazdon avval yeddi yoxlama aparilir (IEC 31010, 6.2.4.1):

— konseptual model vaziyyati adekvat tomsil edir;

— model hazirlandigi sorait vo hiidudlar daxilinds istifads olunur;

— nozariyys va hesablamalar basa diisiiliir;

— parametrlorin se¢imi asashidir;

— giris molumati etibarlidir vo ya etibarliliq deracasi nozars alinir;

— model daxili xatasiz igloyir (naticosi molum olan sado halda sinaqdan kegirilir);

— model sabitdir vo giriglordaki kigik dayisikliye hoddindon artiq hassas deyil.

Monte Karlo simulyasiyasinda iterasiyalarin sayi, noticonin sabitlosmosinin yoxlanilmasi (mosslon,
simulyasiyanin orta qiymotinin analitik qiymotlo miiqayisesi), giris paylanmalari, asililiglarin
modellasdirilmasi va tosadiifi adadler generatorunun baslangic qiymati sanadlasdirilir (IEC 31010, B.5.10).
Etibarliliq soviyyasi yiiksaldikca iterasiya sayi artirilir: 99% soviyyasinda 5 000 iterasiyada quyruqda 50
miisahida qalir; 99,9% saviyyasi ligiin bu, kifayot deyil.

Algoritmi agiglanmayan kommersiya proqraminin, katastrofik modelin vo ya kredit skorinqi modelinin
noticosi yalniz miistoqil hesablama vo ya alternativ metodla yoxlandigda istifado olunur. Ugiincii soxs
modelinin versiyasi, molumat dovrii vo cografi ohatosi gosterilir vo Azorbaycan soraitine uygunlugu
qiymatlondirilir. Siini intellekt alatlorinin istifadesi Palatanin bu barads qaydalarina tabedir.

11. Nozarot mexanizmlori vo sigorta

Olgii nozarat mexanizmlorinin effektivliyi baroda farziyyadon asihidir. Hesabatda 6l¢iiniin daxili vo ya galiq
risk lizra hesablandig1 vo hansi mexanizmlorin isladiyinin forz edildiyi gosterilir; forziyys miimkiin oldugda
sinaq aktlari, baxis vo audit hesabatlari ils tasdiglonir (IEC 31010, 6.3.4, 6.3.7.1). Tasdiglonmayan farziyya
xiisusi farziyyadir.

Noazarat mexanizmlari iki novdiir. Birinci ndv ehtimal1 va ya naticoni dayisir (sprinkler, qaz askarlama, tolim).
Ikinci ndv riski toraflor arasinda yenidon béliisdiiriir (s1gorta, zomanot, hecing, miigavilo ilo &tiirma): o, imumi
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itkini doyismir, risk dastyicisinin xalis itkisini doyigir va onun {igiin kontragent riski yaradir. Ona gors dlgii
hom {imumi, hom do xalis gostarilir.

Odonis = min{max(L * k minus d; 0); limit} x (1 minus p); k = min(1; sigorta moblagi + sigorta dayari)
Burada d azadolma, k natamam sigorta amsali (Miilki Macalls, 896), limit sigortaginin 6hdsliyinin son haddi
(Miilki Macalls, 904.1), p sigortaginin 6donis etmoma ehtimalidir. Sigortanin istisnalari, alt limitlori, 6donigin
gecikmasi vo miiqavilonin {ifiiq arzinds qiivvads olmasi ayrica yoxlanilir. Qiymatlondirici sigortaginin 6hdaliyi
barads hiiquqi natico ¢ixarmur.

12. Asililig, aqreqasiya va ikiqat hesablama

Yalniz eyni vahiddos, eyni iifiiqds ve eyni etibarliliq saviyyesinds hesablanmis kemiyyat dl¢iilori aqreqasiya
edilir. Risk matrisinin ballar1 toplanmir (IEC 31010, 6.3.7.2). Olgiilorin aqreqasiya xassalori farqlidir:

— Umumi gozlonilon itkilor asililiqgdan asili olmayaraq toplanir; aqreqat limit vo ya azadolma olduqda xalis
Gl asililigdan asilidir;

— eyni a vo Ufligds SRMD-lorin comi aqreqasiya edilmis SRMD-nin yuxar1 haddidir;

— RMD-larin comi aqreqasiya edilmis RMD-nin yuxar1 haddi olmaya bilor; asililiq modellagdirilir;

— MMI vo EMI ssenari iizra toplanir: eyni ssenarido eyni vaxtda zodalonanlor toplanir, miixtalif ssenarilor
toplanmur.
Agreqasiya edilmis gozlonilmayon itki = N[Z X p(i,j) x UL(i) x UL(j)]; diversifikasiya effekti = X UL(i)
minus aqreqasiya edilmis UL
Bu diistur elliptik paylanma forziyyosino osaslanir; gorginlik soraitindo korrelyasiyalarin artmasi stress
ssenarisi ilo yoxlanilir (T19). Aqreqasiya edilmis dl¢ii komponentlors bolisdiiriildiikds boliisdiirme metodu
gostorilir.

Ikigat hesablamanin on iki nqtasi

Ne | Noqgte Diizgiin yanagma

1 | Dasqin vs ya yanginda barpa xorci hom omlak riskina, | Barpa xarci omlakda, sldon ¢ixmig iimumi
ham biznesin fasilasi riskine daxil edilir manfaat fasilods

2 | Risk hom axinda, ham diskont doracasinde Yalniz birinds (Metodologiya 13)

3 | Risk marjasi alavs edilir vo GI riskli doraca ilo Marja ayrica olduqda risksiz doraco
diskontlagdirilir

4 | Kredit riski nozors alimus debitor borcundan GI Ya doyarda, ya ayrica dlgiido

yenidon ¢ixilir

5 | Olko riski doracoyo miikafat kimi daxil edilib vo ayrica | Yalniz birindo
6l¢ii kimi ¢ixilir

6 | Omoliyyat riskinin “maddi aktivlerin zodslonmasi” Hadisolor bir kateqoriyaya aid edilir
novil amlak riski ilo iist-iisto diisiir

7 | Sigorta 6danisi xalis 6lglide nazars alinib va ayrica aktiv | Yalniz xalis 6l¢iido
kimi gostorilir

8 Kiber hadisads fasils itkisi ham kiber, ham biznesin Ssenari bir dofo
fasilasi riskindo

9 | Reputasiya itkisi bir ne¢o ssenarido eyni miigtori itkisi | Kanal bir dofa 6l¢iiliir
kimi tokrarlanir

10 | Ekoloji carima ham ekoloji, ham tonzimlayici riskda Monbas hadisaya gors bir kateqoriya

11 | Tominatin realize glizasti hom LGD-do, ham likvidlik Kreditorun perspektivindo LGD-do
riskindo
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Noqta Diizgiin yanagma

12

Ayri-ayn 0lgiilerin comi “aqreqasiya edilmis risk” kimi
togdim edilir

Asililiq nazars alinir, diversifikasiya effekti
ayrica gostorilir

13. Qeyri-miioyyanlik vo hassasliq

Riskin 6l¢iisii ilo 6l¢iiniin qeyri-miiayyonliyi forqlondirilir. Hadisolorin tesadiifi doyiskenliyi riskin 6ziidiir vo
oOl¢iiyo daxildir. Malumat ¢atigsmazligindan irali golon qeyri-miioyyoanlik, yoni parametrlorin va modelin geyri-

miioyyanliyi 6l¢iinlin 6z geyri-miioyyonliyidir vo diapazon kimi ayrica gosterilir ( IEC 31010, 4.1).

Hassasliq tohlili: naticays on ¢ox tesir edon girislor (ehtimal, siddat, korrelyasiya, nazaratin effektivliyi,

doraco) aglabatan hadds doyisdirilir va tasir siralanir (T21).

— Stress testi: ekstremal, lakin aglabatan ssenarilor; aqreqasiyada macburidir (T10, T19).

— Natico ndqte qiymati, diapazon vao asas amillarls toqdim olunur; shamiyyatli qeyri-miisyyanlik konkret
yazilir, imumi geyd kifayat deyil.

— Noatico molumatin doaqigliyindon yiiksok doaqiqliklo verilmir: adoton i{i¢ shamiyyatli raqoma qador
yuvarlaglagdirilir IEC 31010, 6.3.1).

14. Risk novlari iizrs totbiq xaritasi

Risk Moruzqgalma Osas Ol¢i Metod Osas molumat Tapsiriq
Yangin, goza, Risk zonasi OIL, RMD, ‘ Tezlik vo siddat, | Itki tarixcosi, T1, T2
ogurluq izra barpa SRMD, EMI, Monte Karlo, baxis
doyari MMI ssenari
Z3lzalo, sel, Portfel OIL, tokrarlanma | Hadiso kataloqu Rayonlagdirma, | T3
siiriismo dovri katastrofik model
Iqlim (fiziki vo Omlak, galir Ssenari OIL, cari | Asilma oyrisi, Iqlim ssenarilori | T4
kegid) doyor ssenari
Miilki vo moahsul | Foaliyyat Gl, cari doyar Tezlik vo siddoat Iddia ugotu, T5
mosuliyyati hocmi hiiquqi roy
Ekoloji Cirklonma Gl, ssenari itkisi | Ssenari, doyarin Ekoloji T6
monbayi kogiiriilmoasi ekspertiza
Texnogen qaza Tohliikali GI, on agir Hadiss agaci, Tohliikesizlik T7
obyekt ssenari LOPA bayannamasi
Omoyin Iscilor, is saat1 | GI (isogdtiiron) | Tezlik vo siddot Bodboxt T8
mithafizasi hadisalor ugotu
Kredit EAD GlI, PD x LGD x Reyting, tominat | T9
gozlonilmoyan EAD, portfel
itki modeli
Bazar Mévgelor RMD, SRMD Tarixi simulyasiya | Kotirovkalar T10
Likvidlik Aktiv, GI Ssenari Ekspozisiya T11
Ohdoliklor giizostlori
Omoliyyat, Proseslor GI, agir ssenari | Ssenari tohlili Itki hadisalori T12
firildaqe¢iliq bazasi
Kiber Sistemlor, GI Ssenari Insident T13
molumat statistikasi
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Risk Moruzqalma Osas Olci Metod Osas molumat Tapsiriq
Tochizat, miigavilo | Monfaat, avans | GI Ssenari, kredit Kontragentin T14
voziyyati
Layiha Smeta Persentillor Monte Karlo Smeta, ekspert T15
qiymatlari
Hiiqugi Iddia GI, on ehtimal Ssenari agaci Hiiqugi roy T16
olunan notico
Toanzimlayici, 6lko Lisenziya, xarici | GI Ssenari Hiiquqi ray, 6lko T17
aktivler reytingi
Zomanoat, sorti Shdolik | Zomanat moblogi | Otiiriilme doyari Kapital doyari metodu | PD, LGD, bazar T18
komissiyalari
Strateji, reputasiya Golir Olgiilo bilon kanal | Ssenari Satig, miistori itkisi | TS5, T13
lizro GI

Pul ifadesi miimkiin olmayan risklor, yoni moruzqalmasi va ya naticasi pul ilo Slgiils bilmayen risklor,
hesabatda ayrica bolmoado keyfiyyot tosviri ilo gostorilir. Onlar1 sorti omsallarla vo ya ballarla pula ¢evirmok

yolverilmozdir. Insan hoyati vo saglamlig1 ilo baglh naticolor yalmz normativ aktlarla miioyyen edilmis

Odonislor vo birbasa xorclor hacminds 6lgiiliir; notico zorargokons ddonilacok kompensasiya kimi taqdim

edilmir.

15. Maliyya hesabatliligi ilo slage

o6hdoliklar

yYanasma

Corgiva Olgii Qiymatlondiricinin Diqqot

tohfasi

MHBS 9 Gozlanilon kredit itkisi: qorazsiz, PD, LGD, EAD, On azi iki ssenari;
ehtimallarla ¢okilmisg, pulun zaman ssenarilar, biitiin miiddat | diskont effektiv faiz
doyeri ils (5.5.17); 12 ayliq vo ya izro hesablama (T9) doracasi ila
biitiin miiddot {izro (5.5.3, 5.5.5)

MUBS 37 | ©On yaxsi1 toxmin (36, 37); ¢oxsayl Ssenari agaci, cari doyar | Risk diizalisi
6hdoliklards gozlonilon dayar (39); (T16) tokrarlanmir (43); sorti
tok 6hdolikds on ehtimal olunan ohdoliklor taninmir (27,
notico ola bilor, digor noticolor nozors 28), agiglanir (86)
almir (40)

MHBS 13 Ohdoliyin adalatli doyari riskin Riskin 6tiiriilmosi doyori | Oz kredit riski yalniz bu
dasinmasina gore kompensasiyani aks | (T18) corcivads (42, 43, 44)
etdirir (B31, B32, B33)

MHBS 17 | Qeyri-maliyyas riski tizra risk diizolisi | Yalniz metodoloji monba | Sigorta miiqavilslorinin
(37,B91, 119) Ol¢iilmasi Qanunun 3.1-

ci maddasine gora totbiq
dairasindan konardir

IPSAS 19 Ictimai sektorda ehtiyatlar va sorti MUBS 37 ils eyni Dovlat zomanatlori vo

sorti fiskal 6hdaliklor

Qiymatlondiricinin naticasi ugot subyektinin ugot giymotlondirmasini avoz etmir; ¢arcive, ugot vahidi vo
taninma barodo gorar ugot subyektinindir (Metodologiya 20). Bankin tonzimloyici kapitali vo prudensial
ehtiyatlar1 tonzimloyici aktlar iizra hesablanir; qiymatlondiricinin 6l¢iisii bu hesablamalar1 avoz etmir.
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16. Praktik tapsiriglar vo onlarin halli

Bu bélmada iyirmi bir tapsiriq var. Onlar birlikds Metodologiyanin shats etdiyi biitiin risk sahalarini va biitiin
Olciilori gdstarir. Hor tapsiriqda sort, addim-addim hall, spesifikasiya climlasi soklinds natice va sorh verilir.
Ara naticalor Excel faylindaki ilo eynidir; yekun natica 13-cii bdlmays uygun olaraq ii¢ shomiyystli roqoma
gader yuvarlaglagdirilir. Biitiin giris melumatlar1 sortidir.

T1. Yangin vo biznesin fasilosi riski: tezlik vo siddot modeli

Sort
— Risk dastyicisi: logistika kompleksinin sahibi. Maruzqalma: kompleksin borpa dayari 12 000 000 manat
(bina, avadanliq, ehtiyatlar); on bdyiik yangin bolmasinin barpa dayari 7 500 000 manat.

— Yangin hadisolorinin illik tezliyi A = 0,35; hadiso iizro amlak itkisi lognormal paylanmaya malikdir:
median 60 000 manat, ¢ = 1,6. Bir hadisada itki bélmonin barpa dayarini asa bilmoz.

— Biznesin fasilosi itkisi amlak itkisinin 40%-i qodardir va sigortalanmayib.

— Omlak sigortasi: hadisa {izra azadolma 25 000 manat, limit 6 000 000 manat, sigorta mablagi 10 800
000 manat; sigortaginin 6donis etmoma ehtimali 1%.

— Olgiilor: OIL, 99% RMD vo SRMD, {imumi va xalis, 1 illik iifiiq; 5 000 il simulyasiya edilir.

Holl

Addim 1. Lognormal parametr u = In(60 000) = 11,0021; hadiss tizra orta itki E[X] = exp(u + o> + 2) =
exp(11,0021 + 1,28) =215 798 manat.

Addim 2. Analitik yoxlama: OIL = A x E[X] x (1 +0,4) = 0,35 x 215 798 x 1,4 = 105 741 manat.
Addim 3. Monte Karlo (8.2-ci bond): orta illik omlak itkisi 71 292, fasilo itkisi 28 517, iimumi OIL 99 808
manat. Analitik qiymotdon forq 5,6% toskil edir vo bir hadiseds itkinin bdlmonin doyeri ilo

mohdudlasdiriimasindan vo segmo xotasindan irali golir. 11 arzindo on az1 bir hadiso tezliyi simulyasiyada
29,9%, analitik olaraq 1 minus e iistii (minus 0,35) = 29,5%; model sabitdir.

Addim 4. Sigorta (11-ci bélma): natamam sigorta smsali k = 10 800 000 + 12 000 000 = 0,9; hor hadisa
lizra 6donis min{max(X % 0,9 minus 25 000; 0); 6 000 000} x 0,99. Orta illik 6donis 55 657 manat, xalis
OIL 44 151 manat, yoni iimumi OIL-in 44,2%-i risk dastyicisinda qalir.

Addim 5. Quyrugq: iimumi illik itkinin 99% kvantili (RMD) 1 808 372, onu asan illorin orta itkisi (SRMD)
3 808 097 manat; xalis itki iizro RMD 682 301, SRMD 1 476 694 manat.

Addim 6. 100 illik tekrarlanma dovrii iizrs illik macmu itki 99% RMD ils eynidir: 1 808 372 manat; 250
illik itki 2 890 935 manat.

Addim 7. Xalis gozlonilmoyon itki: RMD osasinda 682 301 minus 44 151 = 638 150 manat; SRMD
osasinda 1 432 543 manat.

Naticoa. Logistika kompleksinin sahibi {igiin kompleks iizra yangin vo onunla bagl fasilo riskinin 1 illik
{ifliqdo, moveud nozarot mexanizmlori ils, risk dastyicisinin perspektivindon pul &lgiisii: OIL {imumi
99 800, xalis 44 200 manat; 99% RMD {imumi 1 810 000, xalis 682 000 manat; 99% SRMD timumi
3 810 000, xalis 1 480 000 manat.

Sorh. Yalmiz OIL verilsoydi, sahib riskin miqyasini gérmozdi: iimumi SRMD OiL-don 38 dofo boyiikdiir.
Sigorta {imumi itkini doyismir; sahib OIL-in toxminen yarisini saxlayir, ¢iinki fasilo sigortalanmayib vo
azadolma tez-tez bas veron kigik hadisolori onun {izorindo qoyur. Simulyasiyanin on boyiik illik itkisi
(12 300 000 manat) MMI deyil: MMI ssenari 6l¢iisiidiir (T2).
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T2. Mimkiin va ehtimal olunan maksimal itki

Sort

Hoall

Obyekt T1-doki kompleksdir. Ssenari: on bdyiik yangin boélmesinds (7 500 000 manat) yangin.
Kompleksin illik imumi manfaati 2 400 000 manat.

MMI: aktiv vo passiv nozarot mexanizmlori islomir, bdlmo tam mohv olur, fasilo 12 ay, foaliyyetin
davamu {i¢lin alava xarclor 300 000 manat.

EMI: sprinkler sistemi vo yangia davamli arakesmalor normal isloyir (sinaq aktlari ilo tosdiglonib),
bélmonin 15%-1 zadslanir, fasilo 2 ay, slava xarclor 80 000 manat.

Sigorta sortlori T1-daki kimidir; fasilo sigortalanmay1b.

Addim 1. MMI: amlak itkisi 7 500 000 x 100% = 7 500 000; fasilo 2 400 000 x 12 = 12 + 300 000 =
2 700 000; iimumi 10 200 000 manat.

Addim 2. MMI iizra sigorta 6donisi: min{max(7 500 000 x 0,9 minus 25 000; 0); 6 000 000} x 0,99 = 6
000 000 x 0,99 = 5 940 000; limit totbiq olunur. Xalis MMI 4 260 000 manat.

Addim 3. EMI: amlak itkisi 7 500 000 x 15% =1 125 000; fasilo 2 400 000 x 2 + 12 + 80 000 = 480 000;
imumi 1 605 000 manat.

Addim 4. EMI iizra 6donis (1 125 000 x 0,9 minus 25 000) x 0,99 = 977 625; xalis EMI 627 375 manat.

Notica. On bdyiik yangin bdlmosinds yangin ssenarisi iizro: MMI {imumi 10 200 000, xalis 4 260 000
manat; EMI iimumi 1 610 000, xalis 627 000 manat. Ssenarinin ehtimali qiymatlondirilmayib; natico
gozlanilon itki vo ya RMD deyil.
Sorh. MMI T1-doki 250 illik itkidon 3,5 dofa boyiikdiir: ssenari 6lgiisii “on agir aglabatan hadisede na godor”,
ehtimal 6lciisii iso “no tez-tez” sualina cavab verir. MMI-do sigorta limiti tam istifade olunur; bu, limitin hocmi

barado qarar iigiin molumatdir, tdvsiys deyil. Sprinkler sisteminin EMI-do nozars alinmasi yalniz onun islomosi
sinaq akti ila tasdiqlondiyi tiglin miimkiindiir.

T3. Zalzalo riski: hadiso kataloqu vo tokrarlanma dovrlori

Sort

Hall

Risk dasiyicisi: ii¢ binadan ibarat portfelin sahibi; portfelin barpa doyari 30 000 000 manat.

Stoxastik hadiso kataloqu sokkiz hadisadon ibarstdir (seysmik tohliiko rosmi rayonlasdirmadan,
zadslonmo omsallar1 binalarin konstruksiyasina gors). Sigorta: hadiss iizro azadolma barpa doyesrinin
2%-1 (600 000 manat), limit 10 000 000 manat.

Olgiilor: OIL timumi v xalis, 100 vo 250 illik tokrarlanma dovrii {izra itki (tok hadiso {izra, OEP).

Addim 1. Hadisalor itkinin azalmasi qaydasinda diiziiliir, kumulyativ tezlik F, agilma ehtimali EP = 1
minus exp(minus F) vo tokrarlanma dovrii 1 + EP hesablanir (8.5-ci band):

Hadiso Tezlik Zodoslonmo | Itki, AZN F EP Tokrarlanma,
il

M7,5 yaxin ocaq 0,002 45,0% 13 500 000 0,002 0,00200 501

M7,0 yaxin ocaq 0,004 30,0% 9 000 000 0,006 0,00598 167

M6,5 yaxin ocaq 0,010 15,0% 4 500 000 0,016 0,01587 63

M7,5 uzaq ocaq 0,003 10,0% 3 000 000 0,019 0,01882 53

Mé6,0 0,020 7,0% 2 100 000 0,039 0,03825 26
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Hadiso Tezlik Zadolonmo | Itki, AZN F EP Tokrarlanma,
il

MS5,5 0,040 2,5% 750 000 0,079 0,07596 13

M5,0 0,080 0,8% 240 000 0,159 0,14700 7

M4,5 0,150 0,2% 60 000 0,309 0,26582 4

Addim 2. OIL = X tezlik x itki = 217 200 manat. Xalis OIL (azadolma vo limitdon sonra) 81 400 manat.

Addim 3. 100 illik itki: EP = 0,01 hadafi 2-ci (EP = 0,00598) vo 3-cii (EP = 0,01587) hadisolor arasindadir.
Xatti interpolyasiya: 9 000 000 + (0,01 minus 0,00598) x (4 500 000 minus 9 000 000) + (0,01587 minus
0,00598) =7 171 925 manat.

Addim 4. 250 illik itki: EP = 0,004 hodofi 1-ci vo 2-ci hadisolor arasindadir; interpolyasiya ilo 11 238 726
manat.

Notica. Portfelin sahibi iigiin zalzalo riskinin 1 illik iifiiqde pul 8l¢iisii: OIL iimumi 217 000, xalis 81 400
manat; tok hadisa lizra 100 illik itki 7 170 000, 250 illik itki 11 200 000 manat (sigortadan avval).

Sorh. “100 illik itki” itkinin 100 ildo bir dofo bag verocoyi demok deyil: bu, istonilon ilds 1,0% asilma
ehtimalidir. Azadolma tez-tez bas veran kigik hadisolori tamamilo sahibin lizorindo saxlayir, boyiik hadisolordo
iso limit totbiq olunur; ona géra xalis OIL {imumi OIL-in 37,5%-ni toskil edir. Katalogdaki hadisalorin
tezliklori seysmik tohliiks xaritasindan, zadslonma amsallari isa mithandisin rayindon gétiirtliir.

T4. Iqlim riski: dasqn riskinin doyismasi va kegid riski

Sort

Risk dastyicisi: sahil zonasinda yerlagson anbar kompleksinin sahibi. Dagqin {lizrs itkinin asilma ayrisi
hidroloji modeldan indiki iglim tigiin va 2050-ci il ii¢lin agiglanmis yiiksok emissiya ssenarisi iizra verilib
(cadval).

OIL 2026-c1 il saviyyasindon 2050-ci il saviyyasine xatti doyisir va sonra sabit qalir; iifliq 25 il; diskont
doracasi risksiz 7,25%.

Kecid riski: binalarin enerji somoraliliyins dair yeni tolobin 4 il sonra qobul edilmasi ehtimali 60%,
uygunlagma xoarci 800 000 manat.

Tokrarlanma dovrii, il Asilma ehtimali Itki indi, AZN Itki 2050, AZN
10 0,100 0 50 000
25 0,040 150 000 400 000
50 0,020 600 000 1 100 000
100 0,010 1 400 000 2 000 000
200 0,005 2200 000 2 900 000
500 0,002 3 000 000 3 600 000
Holl

Addim 1. OIL agilma oyrisinin altindaki sahadir (8.5-ci band, trapesiya qaydas1). Masalon, birinci zolaq:
(0,100 minus 0,040) x (0 + 150 000) + 2 = 4 500 manat. Biitiin zolaglarin comi: OIL indi 44 800, 2050
ssenarisinda 73 200 manat; artim 63,4%.

Addim 2. 25 il {izro gbzlonilon itkilorin cari doyari iqlim ssenarisi ilo 638 888 manat, iqlim doyigmosi
olmadan (sabit OIL) 510 530 manat; iqlim doyismasinin olavo tosiri 128 358 manat.

Addim 3. Kegid riski: 0,6 x 800 000 + 1,0725"4 = 362 787 manat.
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Notica. Anbar kompleksinin sahibi iigiin dasqin riskinin 1 illik OIL-i indi 44 800, 2050-ci il ssenarisindo
73 200 manat; 25 illik tiftiqds iqlim riskleri tizro gdzlenilon itkilorin cari doyari 1 000 000 manat (fiziki
risk 639 000, kecid riski 363 000 manat.

Sorh. Tarixi tezliklor iglim doyismesi soraitinde golocayi tomsil etmir; sabit illik ehtimal forziyyesi
asaslandirilmadan totbiq edilmir. Ssenari manbayi hesabatda gdstarilir vo natica proqnoz deyil, ssenari iizra
olgiidiir. 500 ildon nadir hadisalor iigiin itki 500 illik soviyyoado sabit qobul edilib; bu sadalosdirmo OIL-i bir
gador azalda bilar vo agiglanir.

T5. Miilki mosuliyyat vo mohsulun geri ¢agirilmasi riski

Sort A: ticarat morkozindo ziyaratgilora doyo bilocok zoror
— lllik ziyaratgi say1 1 200 000; iddia tezliyi 100 000 ziyarotciyo 0,8 (son 5 ilin ugotu).

— lddia siniflori: yiingiil (85%, orta moblog 3 000 manat), orta agirligl (13%, 25 000 manat), agir (2%,
250 000 manat). Mabloglor Miilki Macallonin 21-ci maddasine uygun real zoror va oldon ¢ixmig
faydadir; zorargokonin 0ziiniin tosiri ilo orta azalma 10% (21.3).

— Odoniso goder orta miiddat 1,5 il; mosuliyyat sigortasi: iddia iizro azadolma 5 000, limit 500 000 manat.

Holl A
Addim 1. A =1 200 000 =+ 100 000 x 0,8 = 9,6 iddia/il.

Addim 2. Iddia {izro orta itki: (0,85 x 3 000 + 0,13 x 25 000 + 0,02 x 250 000) x 0,9 = 10 800 x 0,9 =
9 720 manat.

Addim 3. GI = 9,6 x 9 720 = 93 312 manat/il; 6donis gecikmosi ilo cari dayeri 93 312 + 1,0725"1,5 =
84 012 manat.

Addim 4. Saxlanilan hisso: hor sinifds azadolma haddino godar (3 000; 5 000; 5 000), demoli xalis GI =
9,6 x (0,85 x 3000+ 0,13 x 5000+ 0,02 x 5000) x 0,9 =28 512 manat/il.
Sort B: qida istehsalgisinda mohsulun geri ¢agirilmasi
— 1llik 400 partiya; partiyada tohliikali giisur ehtimal1 0,15% (HACCP ugotu).
— Hadiso iizra: geri ¢cagirma xorci 120 000, istehlake1 iddialar1 40 000 manat; reputasiya kanali: illik imumi
manfaatin (5 000 000) 3%-i godar azalma 6 ay arzinda.
Hall B
Addim 1. Hadiso iizra itki 120 000 + 40 000 + 5 000 000 x 3% x 6 + 12 = 235 000 manat.

Addim 2. Gozlonilon hadisa say1 400 % 0,0015 = 0,6; il arzinds an az1 bir geri ¢agirma ehtimali 1 minus (1
minus 0,0015)*400 = 45,1%.

Addim 3. GI = 0,6 x 235 000 = 141 000 manat/il.

Notica. A: ticarot morkozinin sahibi {iciin miilki mosuliyyat riskinin illik GI-si 93 300 manat (cari doyor
84 000), sigortadan sonra xalis 28 500 manat. B: istehsal¢1 {i¢iin geri ¢agirma riskinin illik Gi-si 141 000
manat; il arzindos an az1 bir hadiso ehtimal1 45%.

Sorh. Xalis GI sinif orta qiymatlori ilo yaxinlasmadir; doqiq hesablama hor sinif daxilindo paylanma tolob edir
va bu, aciglanir. Masuliyyatin olub-olmamasi hiiquqi masaladir; giymatlondirici tezliyi ugotdan, mablagi iso
Miilki Macallanin 21-ci maddssinin bazasi ilo gotiiriir. Reputasiya itkisi yalmz 6l¢iils bilon kanal, yoni satisin
azalmasi vasitosile daxil edilib.
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T6. Ekoloji risk: neft mohsullar1 anbarinda dagilma

Sort
Gostarici Kigik sizma Orta dagilma Conin dagilmasi
[llik tezlik 0,20 0,03 0,002
Otraf miihito diison hacm, m? 2 40 1 500
Tomizloma xarci, AZN/m? 1 500 2 500 4 000
Carima va kompensasiya (normativ 5000 50 000 500 000
qayda tizro), AZN
Ucgiincii soxslorin amlakina zoror, AZN 0 30 000 2 000 000
Tasira moruz qalan saha, ha / barpa 0,01/1 0,5/3 20/ 8
miiddati, il
— Qeyri-bazar ekoloji itki doyerin kogiiriilmasi ila: monbs tadgiqatinda 2 000 USD/ha/il, galir diizalisi
omsal1 0,35, moazonna 1,70 AZN/USD.
— Ekoloji sigorta (“Otraf miihitin miihafizasi haqqinda” Qanun, 26-c1 maddo): hadiss {izrs azadolma 20
000, limit 1 000 000 manat; tomizloama va ti¢lincii soxslar qarsisinda masuliyyati Ortiir, carimalari 6rtmiir.
Hall

Addim 1. Kogiiriilmiis vahid dayar 2 000 x 0,35 x 1,70 =1 190 AZN/ha/il (8.12-ci band).

Addim 2. Conin dagilmasi ssenarisi: tomizloma 1 500 x 4 000 = 6 000 000; corima 500 000; {igiincii soxslor
2 000 000; geyri-bazar itki 20 x 1 190 x 8 = 190 400; iimumi 8 690 400 manat. Sigorta 6dsnisi min{8 000
000 minus 20 000; 1 000 000} =1 000 000; xalis 7 690 400 manat.

Addim 3. Orta dagilma: 100 000 + 50 000 + 30 000 + 1 785 = 181 785; kigik sizma: 3 000 + 5 000 + 11,9
= 8 012 manat.

Addim 4. GI=0,20 x 8 012+ 0,03 x 181 785+ 0,002 x 8 690 400 = 24 437 manat/il; xalis 19 137 manat/il.

Notica. Anbarin operatoru ii¢iin dagilma riskinin illik GI-si timumi 24 400, xalis 19 100 manat; ¢onin dagilmasi
ssenarisi lizra ssenari itkisi imumi 8 690 000, xalis 7 690 000 manat (ssenarinin illik ehtimali 0,2%).

Sorh. Gi kigikdir, ssenari itkisi iso Gi-don 356 dofo bdyiikdiir; ona gora ekoloji riskdo Gl heg vaxt tok verilmir.
Sigorta limiti agir ssenarido itkinin yalmz 11,5%-ni ortiir. Qeyri-bazar itkinin GI-doki pay1 1,8%-dir; normativ
akt zararin hesablanma qaydasini miisyyon etdikde homin gayda asas natico kimi tatbiq olunur.

T7. Texnogen goza riski: hadiso agaci vo miihafizo tobaqosi
Sort

— Kompressor stansiyasinda qaz sizmasinin illik tezliyi 0,05. Darhal aligma ehtimal1 0,10 (fovvars yangini,
itki 1 200 000 manat); dorhal aligma olmadiqda gecikmis alisma ehtimali 0,05 (partlayis vo ti¢iincii
soxslors zarar, 8 000 000 manat); alisma olmadiqda qazin yayilmasi vo fasilo (30 000 manat).

— Qaz agkarlama vo gqoza dayanmasi (ESD) sisteminin iglomamao ehtimal1 0,05; islomadikds itki 2,5 dofa
artir. Ssenarilor tohliikasizlik bayannamasindon gotiiriiliib (“Texniki tohliikasizlik hagqinda” Qanun, 15-
ci maddo).

— Variant: gecikmis aligma budagina islomomao ehtimali 0,10 olan oslavo miistoqil miihafizo tobogosi.
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Hall

Natico ESD Tezlik, hadisa/il Itki, AZN Tezlik x itki

Favvars yangini isloyir 0,004750 1200 000 5700
Favvars yangini islomir 0,000250 3 000 000 750
Partlayis islayir 0,002138 8 000 000 17 100
Partlayis islomir 0,000113 20 000 000 2250
Qazin yayilmast isloyir 0,040613 30 000 1218
Qazin yayilmast islomir 0,002138 75 000 160

Addim 1. Yoxlama: budaglarin tezliklorinin comi 0,05, yoni baslangic hadisonin tezliyino borabardir.
Addim 2. GI = X tezlik x itki = 27 179 manat/il.
Addim 3. Blava tobaqo ilo partlayis budaqlarinin tezliyi 0,10-a vurulur: GI = 9 764 manat/il; illik pul
effekti (xorcsiz) 17 415 manat.
Addim 4. ©n agir natica (partlayis, ESD islomir): tezlik 0,000112, yoni toxminon 8 889 ilds bir dofs;
ssenari itkisi 20 000 000 manat.

Notica. Stansiyanin operatoru ii¢iin qaz sizmasi riskinin illik GI-si 27 200 manat (mdvcud miihafiza ils), alavo

tabago ilo 9 760 manat; on agir ssenari itkisi 20 000 000 manat, illik tezliyi 0,000112.

Sorh. Gi-nin 70%-don ¢oxu ehtimali asag1 olan partlayis budaglarindan golir; alava tobaqo Gi-ni toxminen ii¢
dofs azaldir. Tadbirin sarfali olub-olmamasi onun xarci ilo miiqayisade miisyyen edilir (T20); tohliikesizlik
normalar1 ilo macburi olan tadbirlor bu miiqayisodon asili deyil. Operatorun icbari moasuliyyat sigortasi xalis
Ol¢iido nozaro alinir.

T8. Omoyin miihafizasi riski: istehsalatda badboxt hadisslor vo peso xastaliklori

Sort

— Tikinti sirketi: 400 isci, isci {izra illik 1 900 saat. s qabiliyyatinin itirilmasi ilo hadisolerin tezliyi 1 000
000 saata 4,5 (sirkotin vo sahonin 5 illik ugotu).

— Hadisalorin bolgiisii: ylingiil 70%, agir 27%, 6liimls naoticolonan 3%. Hadiss {izra xarcler (manat):
istehsalin dayanmasi 8 000 / 15 000 / 60 000; is¢inin avaz edilmasi vo tolim 2 000 / 6 000 / 12 000;
isogotiironin gqanunvericilik {izro 6doniglori 3 000 / 40 000 / 150 000; corimalor 0 / 10 000 / 50 000;
arasdirma vo hiiquqi xarclor 1 000 /5 000 / 30 000.

— Icbari s1gorta isogétiironin ddonislorinin bir hissosini ortiir: 0 / 25 000 / 100 000 manat.

— Peso xostaliklori: isgilorin 25%-i zororli amillors moruz qalir; moruz qalan isci iizre illik yaranma
ehtimal1 0,4%; hal tizrs igogoétiiranin xalis xarci 60 000 manat; 6doniso godar orta gecikmao 8 il.

Hall

Addim 1. Comi ig saat1 400 x 1 900 = 760 000; hadisslorin gozlonilon say1 760 000 ~ 1 000 000 x 4,5 =
3,42 hadisa/il.

Addim 2. Hadiss iizra imumi xarc: yiingiil 14 000, agir 76 000, 6liimla naticalonan 302 000; orta 0,70 x
14 000 + 0,27 x 76 000 + 0,03 x 302 000 = 39 380 manat.

Addim 3. Sigortadan sonra: agir 76 000 minus 25 000 = 51 000; 6liimlo naticolonon 302 000 minus 100
000 =202 000; orta xalis xarc 29 630 manat.

Addim 4. Bodboxt hadisolor: GI iimumi 3,42 x 39 380 = 134 680, xalis 101 335 manat/il.

Addim 5. Peso xostaliklori: har il yaranan riskin cari doyari 400 x 0,25 x 0,004 x 60 000 +~ 1,0725"8 =
13 710 manat.
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Addim 6. 11 arzindo 6liimlo naticolonon an az1 bir hadise ehtimali 1 minus exp(minus 3,42 x 0,03) = 9,8%.

Notico. Tikinti sirketi ficiin omayin miihafizasi riskinin 1 illik {ifliqds, isogétiirenin perspektivindon xalis Gi-
si 115 000 manat (badbaxt hadisslor 101 000, pese xastoliklori 13 700 manat); sigortadan avvel badbaxt
hadisalor iizra GI 135 000 manat.
Sorh. Natica insan hoyatinin vo saglamliginin doyeri deyil, yalniz isogétiironin maliyya naticalorinin 6lgiistidiir.
Is yerlorindo tohliikeli amillorin vo peso riskinin doracosinin miioyyon edilmosi omoyin miihafizosi
miitoxassisinin igidir; onun naticalari tezlik vo bolgii tiglin giris malumatidir. Peso xastaliklorinda naticonin
gecikmo ilo yaranmasi diskontlasdirma ilo nozoro almir. Oliimlo noticolonon hadisonin illik ehtimaliin
toxminan 10% olmasi ragemin kigik GI ilo gizlodilmemosi iigiin ayrica gostorilir.

T9. Kredit riski: kredit portfeli

Sort

— Bank 8 korporativ krediti olan portfeli liglin 1 illik gézlenilon itkini, gdzlonilmayan itkini (99% vo
99,9%) va C ASC fizra biitliin miiddat iizra gdzlonilon itkini sorusur.

— EAD = qalig + CCF x istifado edilmomis limit; tominatin realizo giizosti satig xorclorini va qisa
ekspozisiya gilizostini ohato edir (Metodologiya 16); borpa axinlari 12% effektiv faiz deracasi ilo
diskontlagdirilir; LGD-nin minimum haddi 10%; aktivlarin korrelyasiyasi 0,12.

Hall

Borcalan EAD PD Tominat Glizost | Realizo PV | LGD Gl

A MMC 900 000 | 1,0% 1 100 000 25% 736 607 | 18,2% 1 634
B MMC 1500 000| 2,0% 1400 000 30% 826 797 | 44,9% 13 464
C ASC 2700000| 1,5% 2 000 000 25% 1339286| 50,4% 20411
D MMC 450 000 | 5,0% 0 0% 01]100,0% 22 500
E MMC 1200 000| 3,0% 900 000 35% 466 358 | 61,1% 22 009
F fordi sahibkar 330000 | 8,0% 250 000 40% 126 551 | 61,7% 16276
G MMC 3300000| 0,8% 4 500 000 20% 3214286| 10,0% 2 640
H MMC 900 000 | 4,0% 300 000 40% 143495 | 84,1% 30260

Addim 1. Portfel iizro EAD 11 280 000, GI = £ PD x LGD x EAD = 129 194 manat, yoni EAD-in 1,15%-
i.
Addim 2. Portfel quyrugu (8.3-cli bond): hor borcalan ii¢lin sorti defolt dorocosi SDD(a) hesablanir;
gozlonilmoayan itki £ EAD x LGD % (SDD minus PD) 99% soviyyasinds 402 616, 99,9% saviyyasinda
688 465 manat.
Addim 3. C ASC (5 illik, beraber amortizasiya, PD 1,5%, LGD 50,4%): 12 ayhq diskontlasdiriimis Gi
18 224, biitiin miiddat {izro GI = X PD(t) x LGD x EAD(t) x DF(t) = 46 642 manat.
Notico. Bank {igiin kredit portfelinin 1 illik Gi-si 129 000 manat; gdzlonilmoyon itki 99% soviyyasindo
403 000, 99,9% saviyyasindo 688 000 manat (iqtisadi dl¢ii, tonzimloyici kapital deyil). C ASC iizro GI: 12
ayliq 18 200, biitiin miiddst iizrs 46 600 manat.
Sorh. D MMC-nin tominati yoxdur vo LGD 100%-dir; G MMC-nin tominatt EAD-i ortiir, lakin minimum
LGD barpa xarclorini oks etdirir. Kredit riskinin ohamiyyatli artmasi halinda MHBS 9 {izrs ehtiyat 12 ayliq
deyil, biitiin miiddat iizrs itki ils dl¢iiliir vo C ASC tizre 2,6 dofo artir. Debitor borcunun dayari kredit riski
nozora alinmagla miioyyen edilibso, bu GI hamin doyarden yenidon ¢ixilmur.
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T10. Bazar riski: tarixi simulyasiya

Sort
— Portfel: manatla istiqrazlar 3 000 000 manat va xarici valyutaya bagli sshmlar 1 500 000 manat. Har iki
movqge lizra son 250 giiniin giindslik golirliliyi verilir.
— Olgiilor: 99% RMD vo SRMD, 1 giin; parametrik iisulla miiqayiso; stress ssenarisi (istiqrazlar minus
3%, sohmlor minus 12% eyni giinda).
Hall
Addim 1. Har giin {i¢iin manfaat vo zaror = 3 000 000 x r1 + 1 500 000 X r2; 250 natico siralanir.

Addim 2. RMD = 1%-lik kvantilin miitloq qiymati = 58 090 manat; SRMD = ondan bdyiik itkilorin orta
giymoti = 82 727 manat.

Addim 3. Parametrik tisul: 6 = 18 446; RMD = 2,326 x ¢ = 42 911 manat. Tarixi RMD ondan 1,35 dofs
boyiikdiir: quyruq normaldan agirdir.

Addim 4. On giinliik RMD kvadrat kdk qaydasi ilo 183 696 manat (yaxinlagma). Stress ssenarisi {izro itki
270 000 manat; tarixds an bdyiik giindalik itki 99 860 manat.

Natica. Portfelin sahibi ti¢lin bazar riskinin 1 giinliik tifiiqde 99% RMD-si 58 100, SRMD-si 82 700 manat
(tarixi simulyasiya); stress ssenarisi itkisi 270 000 manat.

Sorh. RMD maksimal itki deyil: tarixde on boyiik itki RMD-don 1,7 dofo boyiikdiir, stress ssenarisi iso 4,6
dofs. Normal paylanma forziyyesi bu portfeldo RMD-ni 26% azaldardi. Galirliliklor arasinda korrelyasiya
gorginlik dovrlorinds artdig: iiciin stress ssenarisi hor iki mévqgenin eyni vaxtda diismasini nazards tutur.

T11. Likvidlik riski
Sort

— Kommersiya obyektinin bazar doyari 4 000 000 manat (normal ekspozisiya 9 ay). Sahibin 12 ay orzindo
vosaita ehtiyaci: 3 ay arzinds 10%, 6 ay orzinds 15% ehtimalla; miivafiq ekspozisiya giizostlori 18% vo
9% (likvidlik skalas1 vo analoji macburi satiglar, Metodologiya 16).

— Maliyyalosma likvidliyi: 20% echtimalla 3 ay orzinde 1 000 000 manat vasait ¢atismazligi; tocili
maliyyalogsmonin slava daracasi illik 6%.
Hall

Addim 1. Aktiv likvidliyi: GI = (0,10 x 18% + 0,15 x 9%) x 4 000 000 = 126 000 manat; satis xarclori
(3%) istonilon halda yarandigi tigiin risks daxil edilmir.

Addim 2. On pis ssenari (3 ay) iizro itki 18% % 4 000 000 = 720 000 manat.
Addim 3. Maliyyslosma likvidliyi: 0,20 x 1 000 000 x 6% x 3 + 12 =3 000 manat.

Notico. Obyektin sahibi ii¢iin likvidlik riskinin 12 ayliq Gi-si 129 000 manat; vosaito 3 ay orzinda ehtiyac
ssenarisi tizra itki 720 000 manat.

Sorh. Ekspozisiya giizosti bazar doyorins “likvidlik omsali” kimi vurulmur: o, ehtimali ils birlikds ayrica risk
Olciisii kimi gostarilir. Girov isinds kreditorun perspektivinds eyni giizost LGD-do nazars alinir va likvidlik
riski kimi tokrarlanmur.

T12. ©Omaliyyat va firildaqciliq riski: ssenari tohlili
Sort

Bankin amosliyyat risklori yeddi hadiss ndvii lizra ekspert seminarinda qiymatlondirilib: illik tezlik, orta itki,
geri qaytarma pay1 va “25 ildos bir dofs” agir ssenari itkisi.

Hadisa novii Tezlik | Orta itki Geri Agir ssenari | GI (xalis)
(qaytarma

Daxili firlldaqgiliq 0,3 40 000 30% 800 000 8400
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Hadiso novii Tezlik | Orta itki Geri Agir ssenari | GI (xalis)
qaytarma

Xarici firildageiliq 12,0 2 500 20% 150 000 24 000

Omok miinasibatlari vo i yerinin 2,0 8 000 0% 100 000 16 000

tohliikasizliyi

Miistorilor, mohsullar vo isgiizar 1,0 30 000 0% 600 000 30 000

tacriiba

Maddi aktivlerin zodslonmasi 0,2 50 000 0% 1 000 000 10 000

Faaliyystin pozulmasi va sistem 3,0 10 000 0% 400 000 30 000

nasazliglari

Proseslorin icrasi vo idars edilmasi 25,0 1200 10% 120 000 27 000

Holl

Addim 1. GI = X tezlik x orta itki x (1 minus geri qaytarma) = 145 400 manat/il; onun 32 400 manat:

firildaqe¢iliqdar.

Addim 2. On boyiik tok agir ssenari (xalis): 1 000 000 manat (“Maddi aktivlerin zodolonmasi”).

Addim 3. Yeddi n6év miistoqil olduqda il arzinds an az1 bir agir ssenarinin bag vermasi ehtimali 1 minus (1

minus 1 + 25)"7 =24,9%.

Notica. Bank iiciin omaliyyat riskinin illik xalis GI-si 145 000 manat (firtldaq¢iliq 32 400 manat); an bdyiik
agir ssenari itkisi 1 000 000 manat, illik ehtimal1 4%.

Sorh. Agir ssenari itkisi kapital dl¢iisii deyil; 99% RMD f{igiin tezlik vo siddot modeli ilo Monte Karlo tolob

olunur (T1 metodu). “Maddi aktivlerin zodslonmasi” névii amlak riski ilo lst-iisto diiso bilor; hadiss bir

kateqoriyaya aid edilir. Tonzimlayici kapitalin standart yanagma ilo hesablanmasi riskin pul dl¢iisii deyil.

T13. Kiber risk
Sort

— A ssenarisi, sifralayici zerarli program hiicumu: illik ehtimal 8%; fasils 6 giin, giindslik imumi monfast
45 000; sistemlorin barpasi 120 000; arasdirma 60 000; hiiquqi xarclor 20 000; miistorilorin itirilmasi
180 000 manat.

— B ssenarisi, fordi malumatlarin sizmast: illik ehtimal 5%; 80 000 qeyd, qeyd tlizrs bildiris vo dostak xarci
4 manat; arasdirma 40 000; corimolor 50 000; hiiquqgi xarclor 40 000; miistorilorin itirilmasi 120 000
manat.

— Kiber sigorta: azadolma 50 000, limit 300 000 manat; fasilo, barpa, aragdirma, bildiris vo hiiquqi xorclori
oOrtiir, corimo vo reputasiya itkisini ortmiir.

Holl

Addim 1. A: timumi itki 6 < 45 000 + 120 000 + 60 000 + 20 000 + 180 000 = 650 000; s1gorta ilo ortiilon
470 000, 6denis min{470 000 minus 50 000; 300 000} = 300 000; xalis 350 000 manat.

Addim 2. B: imumi itki 80 000 x 4 + 40 000 + 50 000 + 40 000 + 120 000 = 570 000; ortiilon 400 000,
0danis 300 000; xalis 270 000 manat.

Addim 3. GI iimumi 0,08 x 650 000 + 0,05 x 570 000 = 80 500; xalis 0,08 x 350 000 + 0,05 x 270 000 =
41 500 manat/il.

Notico. Sirket iciin kiber riskin illik GI-si imumi 80 500, xalis 41 500 manat; ssenari itkilori A 650 000, B
570 000 manat.

Sorh. Gi-nin 25%-i reputasiya kanalindan golir vo sigorta ilo ortiilmiir. Kiber hadisolorin tezliyi siiratlo

doyisdiyi {igiin tarixi statistika ssenari tohlili ilo tamamlanir. Fasilos itkisi bu tapsiriqda nozors alindig: ii¢iin
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biznesin fasilosi riskindo tokrarlanmir. Odonisin sifraloyici programin sahibino verilmasi ssenariys daxil
edilmayib.

T14. Tachizat zonciri vo miiqavils (kontragent) riski
Sort

— A: osas tochizatgmin defolt ehtimali 4%, konar hadisa ehtimali 3% (1 il). Dayanma miiddati: 1 ay (50%),
3 ay (35%), 6 ay (15%). Tachizatdan asili ayliq iimumi monfast 300 000; ilk aydan sonra alternativ
tachizate1 ehtiyacin 50%-ni ortiir; doyisdirma xarci 100 000 manat.

— B: 5000 000 manatliq miiqavila {lizra icragiya 2 000 000 manat avans verilib; icraginin defolt ehtimali
6%; avansin 50%-i bank zamanati il ortiiliir (bankin defolt ehtimali 0,5%); tominatsiz hissa tizra LGD
80%; avazetma xarcinin artimi miigavilo moblaginin 10%-i; dobba 5%, defolt etmis icragidan onun 20%-
i alina bilar.

Holl

Addim 1. A: dayanma ehtimali 1 minus 0,96 x 0,97 = 6,88%. Ssenari itkilori 400 000; 700 000; 1 150 000;
dayanma halinda gozlonilon itki 617 500; Gi = 42 484 manat.

Addim 2. B: defolt halinda itki 2 000 000 x 0,5 x 0,8 +2 000 000 x 0,5 x 0,005 + 5 000 000 x 10% minus
5000 000 x 5% x 20% = 1 255 000; GI = 6% x 1 255 000 = 75 300 manat.

Notica. Sirkot ii¢iin tachizat zonciri riskinin illik GI-si 42 500, avans iizro kontragent riskinin Gi-si 75 300
manat; comi 118 000 manat.

Sorh. Miiqavils ila nazards tutulmus debbs tam deyil, defolt etmis kontragentdon alina bilon hisso gadar nazars
alinir. Bank zomanati riski yox etmir, onu bankin kredit riskins ¢evirir (ikiqat defolt).

T15. Layiho xarclorinin riski: Monte Karlo simulyasiyasi

Sort
Xorc maddasi Minimum On ehtimal olunan Maksimum
(smeta)

Torpaq islari va biindvra 1 800 000 2 000 000 2 600 000
Karkas va konstruksiyalar 4200 000 4500 000 5400 000
Miihondis sistemlori 2300 000 2 500 000 3 300 000
Fasad vo dam 1 400 000 1 500 000 1 900 000
Daxili iglor 1 800 000 2 000 000 2 500 000
Layiho, nozarat vo digor 900 000 1 000 000 1300 000
Umumi giymet amili (vuruq) 0,97 1,00 1,08

Hor madds iigbucaq paylanmasina malikdir (8.11-ci band); imumi qiymot amili biitiin maddslars vurulur vo
onlar arasinda asililiq yaradir. 2 000 iterasiya apartlir.

Hall
Addim 1. Deterministik smeta (on ehtimal olunan qiymetlorin comi) 13 500 000 manat.
Addim 2. Simulyasiya: orta xarc 14 527 269, P50 14 509 462, P80 14 990 255, P90 15 263 569 manat.

Addim 3. Smetanin asilmasi ehtimali 97,0%; P80 soviyyasinde gozlonilmaz xarclor ehtiyati 1 490 255
manat (smetanin 11,0%-1).
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Natica. Layihonin sifariggisi {igiin xarc riskinin dlgiisii: P50 14 500 000, P80 15 000 000, P90 15 300 000
manat; P80 soviyyasindo ehtiyat 1 490 000 manat; xarc riskinin gézlonilon itkisi (orta xorcin smetadan artiq
hissasi) 1 030 000 manat.

Sorh. On ehtimal olunan qiymatlarin comi an ehtimal olunan com deyil: paylanmalar saga asimmetrikdir va
smeta demak olar ki, homiso asilir. Ehtiyatin hansi persentilo uygun oldugu homiso gdsterilir. Maddalor
arasinda asililiq nozere alinmasa, P80 vo P90 asag1 cixar.

T16. Hiiquqi risk: mohkoma iddias1

Sort
— Sirksts qarst 1 800 000 manatliq iddia qaldirilib; baxilma miiddati 2 il; diskont deracasi risksiz 7,25%.

— Hiiqugsiinasin asaslandirilmig royina goro ssenarilor: rodd edilir (45%, mahkoma xarclori 40 000);
gisman tomin edilir (30%, 6danis 900 000 va xarclar 60 000); faizls tam tomin edilir (15%, 6donis 1 920
000 va xarclar 80 000); barisiq (10%, 6danis 700 000 va xarclar 20 000).

Hall
Addim 1. Ehtimallarin comi 100%. GI = 0,45 x 40 000 + 0,30 x 960 000 + 0,15 x 2 000 000 + 0,10 x 720
000 = 678 000 manat; cari dayari 678 000 + 1,0725% = 589 434 manat.
Addim 2. On ehtimal olunan natico “rodd edilir” ssenarisidir: itki 40 000 manat; standart konarlasma
685 096 manat; on agir ssenari 2 000 000 manat.
Addim 3. Odonisin bas vermo ehtimali 30% + 15% + 10% = 55%, yani ehtimal 50%-dan yiiksokdir.
Notica. Sirkaet ii¢iin iddia iizro hiiquqi riskin GI-si 678 000 manat, cari doyari 589 000 manat; on ehtimal olunan
notico 40 000, on agir ssenari 2 000 000 manat.

Sorh. Maliyya hesabatinda ehtiyatin taninib-taninmamasi vo mablagi ucot subyektinin gararidir. Tok 6hdslikda
on ehtimal olunan natics an yaxs1 toxmin ola bilar, lakin digar naticaler do nazars alimir (MUBS 37, 40); burada
Odonigin ehtimali 55% oldugu ii¢lin yalniz “rodd edilir” ssenarisino osaslanmaq Ohdsliyi azaldar.
Qiymatlondirici har iki gostaricini vo ssenarilori verir, iddianin hiiquqi asasliligini qiymotlondirmir.

T17. Tenzimlayici va 6lke riski

Sort

— A: lisenziyanin 2 ayliq dayandirilmasi ehtimali 3% (ayliq imumi monfast 250 000, corima 100 000);
yalniz corima (40 000) ehtimali 15%; yeni texniki tolobin 2 il sonra gobul edilmasi ehtimali 50%,
uygunlagma xorci 600 000 manat.

— B: xaricdaki térama miiassisanin illik dividendi 1 200 000; transfer mahdudiyyati ehtimali 5% (vosait
bir il gecikir, yerli valyuta 15% dayar itirir); aktivlarin doyari 10 000 000, ekspropriasiya ehtimali 0,5%,
kompensasiya 40%.

Hall

Addim 1. A: 0,03 x (2 x 250 000 + 100 000) + 0,15 x 40 000 =24 000; yeni talob 0,5 x 600 000 + 1,0725>
=260 811; comi 284 811 manat.

Addim 2. B: transfer mohdudiyyati halinda itki 1 200 000 x [1 minus 0,85 + 1,0725] =248 951; GI = 0,05
x 248 951 + 0,005 x 10 000 000 x 60% = 42 448 manat; ekspropriasiya ssenarisi itkisi 6 000 000 manat.

Notica. Sirkot {i¢iin tonzimloyici riskin pul 6lciisii 285 000 manat (GI, cari dayar); 6lka riskinin illik Gi-si
42 400 manat, ekspropriasiya ssenarisi itkisi 6 000 000 manat.

Sorh. Qiivvays minmomis qanunvericilik doyisikliyi ssenari kimi nozars alinir. Téroma miiassisonin doyarindo
olko riski diskont doracasine miikafat kimi daxil edilibso, bu GI homin doyardon yenidon ¢ixilmur.

27



Metodologiva 32. Risklorin qiymatlondirilmasi

T18. Zomanat portfeli: risk marjas1 vo riskin 6tiiriilmasi doyari

Sort

— Zomanat veran 50 oxsar kredit iizro comi 5 000 000 manatliq zomanat portfeli saxlayir; kreditlor 4 il
orzinde barabar amortizasiya olunur; borcalanlarmn illik PD-si 3%, reqresden sonra zemanst versnin
LGD-si 65%; korrelyasiya 0,15.

— Kapital tolobi 99,5% soviyyosindo; kapital doyori doracesi risksiz dorocodon artiq 6% (sorti); risksiz
doaraca 7,25%; inzibati xarclor qaligin illik 0,3%-i. Bazar yoxlamasi: banklarin zomanat komissiyasi
qaligin illik 2,5%-i.

— Sual: portfeli basqa zomanat verana Gtiirmok tiglin tolob edilocok kompensasiya (bazar istirak¢isinin
perspektivi).
Hall

Addim 1. Qalig: 5 000 000; 3 750 000; 2 500 000; 1 250 000. Sartsiz marjinal PD: 3,00%; 2,91%; 2,82%;
2,74%. Gozlanilon 6danislor Gi(t) = PD(t) x 0,65 x qaliq; risksiz doraca ilo cari doyari 206 570 manat.

Addim 2. Kapital: K(t) = qalig x LGD x (SDD(99,5%) minus PD); SDD = 16,9%; K(1) =451 899 manat,
sonraki illerds qaligla miitenasib azalir.

Addim 3. Risk marjast RM = 6% x X K(t) X DF(t) = 59 073 manat, yoni gozlonilon 6doniglorin 28,6%-i.
Inzibati xorclorin cari doyori 35 050 manat.

Addim 4. Otiiriilmo dayari = 206 570 + 59 073 + 35 050 = 300 692 manat.

Addim 5. Bazar yoxlamasi: komissiyalarin cari doyari 292 080 manat; forq 2,9%, natice bazar qiymatlori
ilo uzlasir.

Notico. Zomanoat portfelinin riskinin bazar istirak¢isinin perspektivindon otiiriilma doyori 301 000 manat
(go6zlanilon 6danislarin cari doayari 207 000, risk marjasi 59 100, xarclor 35 000 manat); bazar komissiyalari
ilo forq 2,9%.

Sorh. Risk marjasi ayrica hesablandig: {igiin gozlonilon 6denisler risksiz derace ilo diskontlagdirilib; riskli
doraco totbiq edilsoydi risk iki dofo nozoro alinardi. Kapital doyori dorocosi tam kapital golirliliyi deyil, onun
risksiz deracadon artiq hissosidir. Bazar yoxlamas1 shomiyyatli forq gostersoydi, PD, LGD va korrelyasiya
yenidon yoxlanilmali idi.

T19. Agreqasiya va diversifikasiya effekti

Sort

— Bir holdingin ¢ riski {izra 99% RMD asasinda 1 illik gézlonilmayan itkilari: amlak (T1, xalis) 638 150,
kredit portfeli (T9) 402 616, omoliyyat riski (itki paylanmasi modelindon, sorti) 900 000 manat.

— Korrelyasiyalar: amlak vo kredit 0,10; omlak vo omaliyyat 0,20; kredit vo amsliyyat 0,25. Stress: biitiin
korrelyasiyalar 0,6.
Hall
Addim 1. Ayri-ayn oOlgiilorin comi 1 940 766 manat; bu, tam asililiq forziyyesine uygundur.
Addim 2. Aqreqasiya edilmis gozlenilmayen itki V[E = p x UL(i) x UL(j)] = 1 357 067 manat.

Addim 3. Diversifikasiya effekti 583 699 manat (30,1%); stress ssenarisinds aqreqasiya edilmis Olcii
1 676 806 manat.

Natica. Holding iigiin ii¢ risk iizra 1 illik, 99% RMD asasinda aqreqasiya edilmis gézlonilmayan itki 1 360 000
manat; diversifikasiya effekti 584 000 manat; stress ssenarisindo 1 680 000 manat.

Sorh. Agreqasiya yalniz eyni iifiiq ve eyni etibarliliq saviyyesinds miimkiindiir: ona géra T9-da 99% soviyyasi
ayrica hesablanib. Diistur elliptik paylanma farziyyasine asaslanir; diversifikasiya effekti gorginlik goraitindo
azalir vo bu, stress ssenarisi ilo gostorilir.
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T20. Riskin azaldilmasi tadbirlorinin pul effekti

Sort

A: T1 kompleksindo sprinkler sisteminin genislondirilmasi hadiss {izro itkini 70% azaldir (yangin
mithondisinin rayi); sigortact illik sigorta haqqini 18 000 manat azaldir; qurasdirma 450 000, illik xidmat
12 000 manat; miiddot 15 il.

B: T8 sirkstinds omayin miihafizasi iizra alava tolim proqrami hadiss tezliyini 30% azaldir; illik xorc 20
000 manat; muddot 5 il.

— Diskont doracasi risksiz 7,25% (gozlonilon axinlar, risk marjasi nozars alinmur).

Holl

Addim 1. A: iimumi OiL-in azalmas1 105 741 x 70% = 74 019 manat/il. Sahibdo galan pay 44,2% (T1)
oldugu ti¢iin sahibin illik faydas1 74 019 x 0,4424 + 18 000 = 50 743 manat.

Addim 2. 15 illik annuitet vurugu 8,9658; xarclarin cari doayari 450 000 + 12 000 x 8,9658 = 557 590
manat.

Addim 3. Sahibin perspektivindon xalis cari doyar 50 743 x 8,9658 minus 557 590: monfidir, 102 640
manat. Umumi itki perspektivindon (sahib va sigortac1 birlikda) 74 019 x 8,9658 minus 557 590 = 106 050
manat.

Addim 4. Sahib {igiin todbiri sarfali edon sigorta haqqi azalmasinin minimum haddi 29 448 manat/il.

Addim 5. B: illik fayda 101 335 x 30% = 30 400 manat; 5 illik annuitet vurugu 4,0729; xalis cari dayer
(30 400 minus 20 000) x 4,0729 = 42 360 manat.

Natica. A: sprinkler tadbirinin xalis cari doyari timumi itki perspektivinden 106 000 manat (miisbat), sahibin

pers
dos

pektivindon manfidir (103 000 manat); sigorta haqq ilde an az1 29 400 manat azaldiqda tadbir sahib ti¢lin
orfali olur. B: tolim proqraminin xalis cari dayari 42 400 manat.

Sorh. Eyni tadbir forqli perspektivlordon forgli natico verir: faydanin boyiik hissasi sigortagida galir. Bu, sahib

vo sigortag1 arasinda danisiqlar {i¢iin molumatdir; qiymatlondirici todbirin segilmosi barado tovsiyo vermir.

Qanunla macburi olan tohliikasizlik tadbirlori xorc va fayda miigayisasindon asili deyil.

T21

Sort

. Hossasliq tohlili

T9 kredit portfelinin gozlanilan itkisinin asas giriglorin aglabatan doyismasina hassasligi miiayyan edilmalidir.

Hall

Ssenari GI, AZN Bazaya nisbaton doyismo
Baza 129 194

PD 25% artir 161 493 artim 25,0%
PD 25% azalir 96 896 azalma 25,0%
Realizs giizosti 10 faiz bondi artir 141 273 artim 9,3%
Tominat doyari 20% azalir 147 152 artim 13,9%
Realizo miiddati 1 il uzanir 137 907 artim 6,7%
Diskont daracasi 2 faiz bandi artir 131 060 artim 1,4%

Notica. Kredit portfelinin Gi-si on ¢ox PD-yo hassasdir (25% doyisma Gl-ni 32 299 manat doyisir); ondan
sonra tominatin doyari (20% azalma GI-ni 13,9% artirir) vo realizo giizosti galir. Diskont derocasinin tosiri
clizidir. Aglabatan diapazon: 96 900 ilo 161 000 manat arasi.
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Sorh. Hassasliq tohlili hesabatda hansi girigin slava yoxlanmaya ehtiyaci oldugunu gostarir. Bu portfelds defolt
ehtimalinin manbayi an vacib aciqlamadir; tominatin dayari girov qiymatlondirmasinden gétiiriiliir vo onun
tarixi gostorilir.

17. Hesabatda mocburi agiqlamalar

Hesabat Qanunun 10.2-ci maddesinin toloblorine uygun tortib edilir vo olave olaraq asagidakilar ehtiva edir:

Ne | Agiglama Monbo

1 Riskin spesifikasiyasi: doqquz element (6-c1 bdlma, Olava A) Spesifikasiya formasi

2 Risk dasiyicisi va perspektiv; naticonin bazar doyari olmadig (riskin 2.2,8.8
oOtiirlilmasi doyari istisna olmaqla, onun sortlori 6donildikdo)

3 | Olgiiniin ads, terifi, etibarliliq saviyyasi vo ya ssenarisi, iifiiq 7-ci bolma

4 | Qiymstlondirilon risklorin siyahisi, istisna edilon riskler, pul ifadesi 14-cii bolma
miimkiin olmayan risklarin keyfiyyat tosviri

5 Istifado edilmis risk tohlili naticalori vo onlarin yoxlanilmast 4-cii bolmo, 3-cii

addim

6 Molumat manbalari (Qanun, 10.2.8) va har ehtimalin {i¢ elementi (hadisa, 9-cu bolma
zaman, qrup)

7 | Ekspert miilahizolori: ekspertlor, suallar, qiymatlor, birlogsdirme qaydasi Olavo B

8 | Metodlar vo onlarin segilmasinin asaslandirilmasi (Qanun, 10.2.5) 8-ci bolmo

9 | Model, onun versiyasi, yoxlanilmasi; Monte Karloda iterasiya say1 vo 10-cu bélmo
baslangic qiymot

10 | Paylanma forziyyalari vo quyrugun tohlili 9.3, 10-cu bolma

11 | Nozarat mexanizmlori barades forziyysler: daxili v ya qaliq risk; 11-c1 boélma
tosdiglonmoyon forziyyoslor xiisusi forziyyo kimi

12 | Sigortanin vo digor risk Gtiiriilmosinin sortlori; imumi vo xalis 6l¢ii 11-ci b6lmo

13 | Asililiq farziyyeleri, aqreqasiya qaydasi, diversifikasiya effekti, stress 12-ci bdlma
naticasi

14 | ikigat hesablamanin yoxlanilmasi (12 nqto) 12-ci bélma

15 | Diskont doracasi vo riskin hesablamada bir dofa nozors alinmasinin tasdiqi | 8.9

16 | Hossasliq tohlilinin naticolori vo asas amillor 13-cii bolma
17 | Naticonin diapazonu, ohomiyyatli geyri-miioyyanlik 13-cii bolma
18 | Gl ilo yanas1 quyruq vo ya ssenari dlgiisii (asimmetrik paylanmada) 7-ci bolma
19 | Ssenari 6lgiilorinds ehtimalin giymatlondirilib-qiymatlondirilmadiyi 8.6

20 | Normativ hesablama qaydasi totbiq edildikdo onun adi vo naticosi 8.12

21 | Insan hoyat: vo saglamligi ilo bagl noticalorin dl¢iilmo hoddi 14-cili bolmo

22 | Naticonin faktiki itkinin progqnozu, zomanati, sigorta 6deonisi, sigorta haqqi, | 1.2, 15-ci bolma
tonzimloyici kapital vo ya miihasibat ehtiyat1 olmadig1 barads qeyd

23 | Naticanin riskin qobul edils bilonliyi barads ray va ya todbir sec¢imi iizra 3-cii bolmo
tovsiyo olmadigi barads qeyd

24 | Mahdudiyyatlar: tagdim edilmayan molumat, baxis aparilmamasi vo onlarin | 6-c1 bdlmo
noticaya tosiri
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Hesabatin xiilasasinds natica 6l¢iiniin adi, ifiiq, etibarliliq saviyyasi, perspektiv vo dl¢giiniin imumi vo ya xalis
olmasi gdstarilmaklas verilir. “Risk yoxdur” va ya “itki bag vermoyacok” ifadalori islodilmir; “zomanat verilir”
monasinda heg bir ifadaya yol verilmir.

18. Tipik sohvlor

golirliliyi gotiiriiliir

Ne | Sohv Naticasi Diizgiin yanasma

1 Notico “riskin doyori” adi ila, Ol¢ii Oxucu orta itki ilo on pis | Olgiiniin ads, o vo iifiiq (2.2)
gostarilmoadon verilir hal1 ayirmur

2 | Risk matrisinin bali pul amsalina Pul 6lgiisii kimi goriinan | Bal yalniz prioritetlogdirma
vurulur ixtiyari raqom iiciin (2.1)

3 | Maruz qalan obyekt miiayyan edilmir | Naticonin predmeti Spesifikasiya (6-c1 bdlmo)

yoxdur
4 | Gl maksimal itki kimi toqdim edilir Risk kaskin azaldilir Quyruq dlgisii ilo birlikda (T1,
T6)

5 | RMD maksimal itki adlandirilir Quyrugq gizlenir SRMD va stress (T10)

6 | Simulyasiyanin maksimumu MMI Ssenari forziyyosi yoxdur | MMI ssenari ilo (T2)
adlandirilir

7 | “100 illik itki” 100 ilds bir dofs bas Yanlis qorar [llik ag1lma ehtimal1 1% (T3)
veracak itki kimi sorh edilir

8 | Ehtimal zaman vo qrup gosterilmodon | Ehtimalin menasi yoxdur | Ug element (9.2)
verilir

9 | Normal paylanma asaslandiriimadan Quyruq azaldilir Tarixi vo ya agir quyruqlu
gebul edilir model (T10)

10 | Tarixi tezlik doyismis saraita totbiq Risk azaldilir Trend va ssenari (T4)
edilir

11 | Oz tarixgosinda itki olmadig {iciin risk | Nadir risk itir Xarici molumat, Bayes (9.3)
sifir gobul edilir

12 | Nozarat mexanizmlarinin effektivliyi Qaliq risk azaldilir Sinaq akt1 va ya xiisusi farziyya
tosdiqlonmadon qobul edilir (11-ci bolmo)

13 | Yalniz xalis vo ya yalniz timumi 6l¢ii Sigortanin rolu goriinmiir | Har ikisi (T1, T13)
verilir

14 | Natamam sigorta vo azadolma nozara Xalis itki azaldilir 11-ci bélmenin diisturu
almmir

15 | Sigortaginin 6donis etmoma riski Kontragent riski itir p amsali (11-ci bolma)
unudulur

16 | Olgiilor sado toplanir vo “aqreqasiya Asililiq nozars alinmir Korrelyasiya, diversifikasiya,
edilmis risk” adlanir stress (T19)

17 | Miixtolif a va ya tifiiqds olgtilor Monasiz com Eyni a va iifiiq (T19)
toplanir

18 | Risk hom axinda, hom doracads nazora | Risk iki dofa 8.9, Metodologiya 13
alimir

19 | Risk marjasi olavo edilir vo GI riskli Risk iki dofa Risksiz daraca (T18)
doraco ils diskontlagdirilir

20 | Kapital doyari doracasi kimi tam kapital | Marja sisirdilir Risksiz doracodon artiq hisso

(8.8)
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Ne | Sohv Naticasi Diizgiin yanagma

21 | On ehtimal olunan qiymatlorin comi an | Xarc riski azaldilir Monte Karlo, persentillar (T15)
ehtimal olunan com kimi toqdim edilir

22 | Ehtiyat persentili gostorilmodon verilir | Ehtiyatin etibarliligi P80, P90 (T15)

bilinmir

23 | Tadbirin effekti yalniz bir Qorar {iglin natamam Iki perspektiv (T20)
perspektivdon hesablanir molumat

24 | Qiymotlondirici riskin “moaqbul” oldugu | Solahiyyat hiidudu 3-cli bolmo
barada natico ¢ixarir pozulur

25 | Qiymotlondirici mosuliyyatin olub- Solahiyyet hiidudu Ssenari lizra hesablama (T16)
olmamas1 barads hiiquqi natice ¢ixarir | pozulur

26 | Hoyat va saglamliq itkisi ixtiyari Etik vo hiiquqi risk Normativ 6danislar va birbasa
moblaglo dl¢iiliir xarclor (T8)

27 | Ekspozisiya giizasti bazar dayerine Baza vo risk qarisir Ayrica 6l¢ii (T11)
“likvidlik amsal1” kimi vurulur

28 | Noticoyo molumatin imkan verdiyindon | Yanlis etimad Ug ohomiyyaetli raqom (13-cii
yiiksok daqiqlik aid edilir bolmo)

Olava A. Riskin spesifikasiyasi formasi

Forma miiqavilonin olavasidir vo sifaris¢i ilo qiymotlondirici torofindon imzalanur.

Ne | Element Doldurulur Qeyd

1 | Risk dasiyicisi Hiiquqi sexsin va ya fiziki
soxsin adi

2 | Moaruz galan obyekt Omlak, hiiquq, 6hdalik,
faaliyyat

3 | Maruzgalmanin hocmi va bazast Barpa dayoari, bazar doyari,
EAD, miigavilo moblagi;
monba

4 | Risk hadisalari vo ya amillari Sorhadlar; istisna edilon
risklor ayrica

5 | Risk iifiiqii

6 | Risk 6l¢iisii vo etibarliliq Bir nego 6l¢ii olduqgda osas

saviyyasi va ya ssenari Ol¢ii geyd edilir

7 | Perspektiv vo baza Risk dastyicist vo ya bazar
istirakeisi; maliyyo
hesabatlilig1 ¢orgivasi

8 | Nozarat mexanizmlori barado Daxili va ya qaliq risk;

forziyyo hans1 mexanizmlor

9 | Sigorta vo digar risk otiirlilmosi Umumi, xalis vo ya hor
ikisi; miiqavilolor

10 | Miisbat sapmalar Daxil edilir vo ya edilmir

11 | Noticonin formasi, valyuta Noqto, diapazon, paylanma

12 | Qiymatlondirms tarixi
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Ne | Element Doldurulur Qeyd

13 | Nozards tutulan istifads vo
istifadagilor

14 | Sifarig¢inin togdim edocoyi Itki tarixcosi, sigorta
molumat miiqavilalari, risk reyestri,

roylor
15 | Calb edilocok miitoxassislor
16 |Imzalar vo tarix Sifarisci; qiymstlondirici
Olavo B. Ekspert miilahizasinin protokolu
Ne | Bolma Moazmun
1 Sual Hadiso, zaman corgivasi va ohats olunan qrup ils daqiq ifads; masalon, “ndvbati

12 ayda X tochizatgisinin ¢atdirilmani 1 aydan artiq dayandirma ehtimali”

2 | Ekspertlor Ad, ixtisas, tocriibo, risk dasiyicisi ilo alagosi (miistoqillik)

3 | Molumatlandirma | Ekspertlors verilmis molumat; qorozler barads qisa izah (ilkin qiymata
baglanma, hoddindon artiq inam, sl¢atanliq)

4 | Qiymatlor Har ekspert {izro minimum, an ehtimal olunan vo maksimum qiymat;
osaslandirma

5 |Raund Delfi metodunda raundlarin say1 vo qiymatlorin doyismasi

6 | Birlosdirmo Ovvalcadon miiayyan edilmis qayda: orta, ¢okili orta, paylanmalarin qarisigi

7 | Notico Modelds istifads olunan paylanma vo ya qiymat

8 | Yoxlama Movcud statistika ilo tutusdurma; forqin izahi

9 | Imzalar Ekspertlor va qiymatlondirici; tarix
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