Risklorin, debitor vo kreditor borclarin, digar 6hdoliklorin gqiymatlondirilmasi tizro
daxili standart
Umumi molumat

Standartin hazirlanmasi vo moagsadi: Bu Milli Qiymatlondirme Standarti “Qiymatlondirmo
foaliyyoti haqqinda” Azorbaycan Respublikasit Qanunu ssasinda hazirlanmis vo Azerbaycan
Qiymotlondiricilor Palatasi torafindon totbiq {igiin toqdim olunur. Standartin moaqsadi risklarin,
debitor borclarin (alacaqlarin), kreditor borclarin (6donacak borclarin) vo digor 6hdsliklorin
qiymatlondirilmoesi sahasinda vahid metodoloji bazanin tomin edilmasidir. Bu sahalor yeni
qanuna asasan qiymatlondirme faaliyyatinin ohato dairesine daxildir (maddi vo geyri-maddi
aktivlorlo yanasi). Standart, [IVSC-nin (Beynalxalq Qiymotlondirmo Standartlar1 Surasi) 2025-
ci il Qiymotlondirma Standartlarinin strukturuna uygun tortib edilmisdir vo RICS, TEGoVA
kimi beynolxalq vo region standartlarinin prinsiplorini nazors alir.

Hiiquqgi vo normativ istinadlar

Bu standart “Qiymotlondirms foaliyyoti haqqinda” qanun, Moarkezi Bank vo Maliyyo
Nazirliyinin normativ sonodlorino asaslanmali, eyni zamanda beynolxalq giymotlondirmo
tocriibasine  uygun olmalidir. Moasolon, standartin  miiddoalari IVSC (Beynolxalq
Qiymoatlondirmo Standartlar1 Surasi), TEGoVA/EVS vo RICS kimi qurumlarin qaydalarina
uygun qurulmali, eloco do maliyyo hesabatlarinda debitor vo kreditor borclarin ugotu iiciin
IFRS toloblori nazors alinmalidir. Standartda hamginin miistoqil ekspertiza, etik davranis va
pesokar mosuliyyat prinsip vo toloblori agiglanmalidir. Ugurlu tortib edilmis sonad Morkozi
Bank vo Maliyys Nazirliyins toqdim edilorkon onlarin faaliyyatini tonzimloysan ganunlar vo
normativlor, o ciimlodon IFRS standartlarina doqiq istinadlar gériinmolidir.

— Milli qanunvericilik: Standart Azorbaycanin “Qiymotlondirmo foaliyyati hagqinda”
Qanunu, bank sisteminin tonzimloayici aktlar1 vo digor miivafiq normativlor osasinda
islonmolidir.

— Beynolxalq normalar: Qiymatlondirms prinsipleri IVSC/EVS (TEGoVA), RICS va
IFRS tolablorino uygunlasdirilmali, bunlar sonoddo agiq gdstorilmolidir. Masalon,
debitor va kreditor borclarin dlgiilmasinds IFRS 9-un (maliyys alatlorinin ilk taninma
vo Olcililmosi) normalari, maliyyo alotlorinin risk vo agiglama o6hdoliklori {i¢ilin iso
IFRS 7 qaydalari istifads edilmolidir.

— Normativ status: Hazirda bu sonad metodoloji tovsiyadir; Maliyys Nazirliyi vo Markozi
Bank torofindon tosdiqlondikdon sonra normativ hiiquqi akt kimi qiivvoyo minacok vo
toloblorinin icrast macburi olacaq.

Standartin moqsodi: Azorbaycanda foaliyyot gostoron dovlot qurumlarinda, kommersiya
toskilatlarinda vo bank sektorunda risklorin, debitor vo kreditor borclarin, eloco do digor
ohdoliklarin vahid prinsiplors uygun qiymatlondirilmasini tomin etmakdir. Standart beynalxalq
tocriibayo uygun olaraq hazirlanib.

Standartin strukturu: Standart beynoalxalq tocriiboys uygun olaraq timumi vo aktiv qaydalar
bolmoalorindon ibarst struktura malikdir.

Totbiq sahosi: Bu standart dovlst qurumlari, kommersiya togkilatlar1 vo bank sektoru da daxil
olmagla biitiin subyektlor torofindon risklorin, debitor/kreditor borclarin vo digor 6hdoliklorin



giymotlondirilmasi zamani totbiq olunmalidir. Standart, soziigedon aktiv vo Ohdoliklorin
qiymatlondirilmasina dair iimumi prinsiplori miioyyon edir vo miixtalif mogsadlors uygun
istifadosini nozords tutur:

— Maliyys hesabatlar1 vo taninma: Miiassisalorin maliyys hesabatlarinda debitor borclar
aktiv, kreditor borclar iso 6hdolik kimi taninir vo onlarin doyori barodo molumatlar
hesabatlarda agiqlanmalidir. Bu standart, homin aktiv vo 6hdsliklorin adalatli/miimkiin
bazar doyerinin miioyyan edilmasinds totbiq edilir ki, noticods hesabatlarda diizgiin
taninma v9 agiqlama tomin olunsun.

— Investisiya vo kommersiya mogqsodlori: Risklorin vo borclarin bazar doyarinin
qiymatlondirilmasi investisiya qorarlari, alqi-satqi omoliyyatlari, borc portfellorinin
satis1 (faktoring vo s.) hallarinda vacibdir.

- Bankeiliq vo girov tominati: Bank sektoru iiclin debitor borclar (mosolon, kredit
portfeli) vo digor 6hdsliklorin doyari kredit riski idaroetmasi, ehtiyatlarin yaradilmasi
vo girov kimi gobul edilmasi baximindan shomiyyat dasiyir. Bu standart, Morkozi
Bankin aktivlorin tosniflogdirilmosi vo miimkiin zororo goéro ehtiyat yaradilmasi
qaydalar ilo uzlasdirilaraq totbiq edilir.

— Xiisusi totbiq saholori: Standartin prinsiplori miilki-hiiquqi mosuliyyst (mosalon,
doymis zararin va itirilmis monfastin hesablanmasi), vergi moagsadlori (masalon, borcun
bagislanmast zamanmi vergitutma bazasinin miioyyon edilmosi) vo mohkomo
qiymatlondirmasi (miibahisali borc vo 6hdaliklorin doyarini mehkoms yolu ilo toyin
edarkon) kimi xiisusi hallarda da nozers alinmalidir. Bu kimi hallarda qanunvericiliyin
xiisusi toloblari ola bilor vo giymatlondirici ham bu standartin prinsiplorini, hom do
aidiyyati ganuni normalar1 rohbar tutmalidir.

Qiymaoatlondirma prinsiplari

Qiymotlondirma miistoqil vo pesokar soviyyado, uygun metodologiya asasinda aparilmali vo
sonadlogdirilmalidir. Proses asagidaki morhoalolori ohato edir:

- Ohato dairssi vo moagsad: Qiymatlondirma obyektinin vo qiymotlondirmo magsadinin
aydin miioyyan edilmosi, prosesin qorazsiz aparilmasi.

—  Verilonlor vo giris parametrlori: IT sistemlorindon, maliyys hesabatlarindan vo bazar
monbolorindon toplanmis doqiq malumatlar asasinda analiz aparilir.

- Qiymatlondirmos metodunun se¢ilmasi: Maliyyas alatlori ti¢lin bazar doyari (IFRS 13) vo
ya amortizasiya olunmus maya doyori (IFRS 9) metodlar totbiq edilir.

— Hesabatlagdirma vo sonadlogdirma: Qiymaotlondirmo noticosi hesabatda vo/vo ya
miihasibat hesabatlarinin geydlorindo oks etdirilmalidir. Hesabatda istifade olunan
metodologiya, asas forziyyslor vo input molumatlar agiq sokildo gostoarilir.

Qiymoatlondirmo prosesi zamani beynolxalq standartlara (IVS 100-106) uygun is aparilmali,
etik prinsiplor vo pesokar mosuliyyot qorunmalidir. Azorbaycanda qiymetlondirmo yalniz
Azorbaycan Qiymatlondiricilor Palatasinin tizvlori torafindon hoyata kegirilo bilor

Anlayislar va toriflor



Kreditor borclar (6donilocok borclar): Miiossiso, togkilat vo ya qurumun digor hiiquqi vo ya
fiziki soxsloro 6domoli oldugu pul mobloglori, yoni homin subyektin basqalarina borc
ohdoliklori. Kreditor borclart miiessisonin balansinda 6hdoalik kimi gostorilir vo ddonilmasi
tolob olunan mévecud moblagi ifados edir.

Debitor borclar (alinacaq borclar): Hiiquqi vo ya fiziki soxslorin miiossisoyo (toskilata) olan,
isglizar miinasibotlor noticosindo yaranmis borc maobloglori. Debitor borc miigavilo {izro
miioyyon tarixdos pul vosaiti almaq hiiququndan ibarst olub miiossisonin balansinda aktiv kimi
taninir. Debitor borclarin niimunalori nisys satiglardan vo ya verilmis kreditlordon irali golon
alacaqglardir. Onlar miiddstine goéro qisamiiddoatli vo ya uzunmiiddatli, gecikmo statusuna goro
gecikmis vo ya gecikmomis, tominatliliq baximindan zomanatli vo ya zomanotsiz kimi tosnif
edils bilor.

Ohdolik: Bu standartda 6hdolik dedikds, iqtisadi faydan basqasina dtiirmok iizro mévecud bore
6hdoliyi nozords tutulur. Beynolxalq standartlara géra 6hdolik iki osas olamoto malikdir:

(a) bu, indiki zamanda mévcud bir 6hdslikdir,

(b) hamin 6hdslik miiassisonin bagqalarina iqtisadi fayda (masalon, pul vesaiti, mal, xidmat vo
s.) vermasini tolab edir.

“Digor ohdoliklor” dedikdo, balansda kreditor borclar kimi ayrica gostorilmoyon, lakin
giymatlondirmo predmeti ola bilon miixtolif borc vo dhdaliklor (mos., sorti 6hdsliklor, tominat
ohdoliklari, tominatsiz 6hdsliklor va s.) nozards tutulur.

Risklorin qiymaotlondirilmasi: Burada “risklor” anlayisi, miiossisonin iizlogo bilocoyi vo maliyya
itkilori ilo naticalona bilocak potensial geyri-miioyyon 6hdsliklor vo ya golacok zorarlor kimi
izah olunur. Masolon, zomanot 6hdosliklori, mohkoms iddialar1 {izro miimkiin kompensasiyalar,
yaxud sigorta risklori bu kateqoriyaya aid ola bilor. Risklorin giymotlondirilmasi, homin
risklorin ehtimal olunan naticalorinin va siddat deracasinin (yani asagi ehtimalli, lakin bdyiik
moblogli naticolorin) nozoro alinmasii tolob edir. Basqa sozlo, risk xarakterli 6hdoliklorin
dayari gozlonilon bir sira miimkiin naticalorin ehtimal-paylanmasina asason hesablanmalidir
ki, nadir hallarda bas vers bilon, amma ciddi maliyya tasiri gdstora bilon hallarin doyars tasiri
unudulmasin.

Doyor anlayislari: Bu standart ¢orgivasinds qiymstlondirmo baza doyorinin ndvii aydin
gostorilmolidir. ©On ¢ox rast golinon doyor anlayislar1 bunlardir:

— Bazar doyeri: Qiymatlondirma tarixine aktivin va ya 6hdasliyin alic1 vo satict arasinda
normal sortlor altinda (miistaqil, bilikli, tozyiq olmadan) miibadils edils bilocayi
ehtimal olunan mablogdir. Bazar doyari konsepsiyas1 hom aktivler, hom do 6hdsliklor
ticiin totbiq edilir vo oksor hallarda standartin osaslandig1 doyar bazasi olaraq qabul
edilir.

- Odalstli doyor: Odalatli doyar, xiisuson maliyyo hesabatlilig1 mogsadlori ti¢lin istifado
olunan bazar istirakcilar1 arasinda solahiyyatli bir omoliyyatda aktivin satist vo ya
ohdsliyin otiiriilmoasi zamani olds edilo bilocok qiymatdir. IFRS (Beynolxalq Maliyya
Hesabatlar1 Standartlari) iizro bu anlayis bazar doyorino yaxin olmaqla yanasi, miioyyon
hallarda forqli baza da secils bilar.



— Investisiya doyori, odalotli doyer, likvid doyori vo s.. Miioyyon xiisusi hallarda
(masalon, miiayyan investora xas doyar, macburi likvidasiya doyari vo s.) digar doyar
bazalarindan istifade oluna bilor. Qiymatlondirici hor bir isdo miistorinin ehtiyacina
uygun doyar ndviinii doqiqlosdirmalidir.

Qeyd: Secilmis doyor bazasindan asili olaraq, doyorin hesablanmasinda miioyyon forqli
yanasmalar ola bilor. Masolon, adalatli doyor hesablamalarinda miiassisonin vo ya borclunun
kredit reytingi, 6z 6hdoliyinin doyorino tosir gdstora bilor (borcalanin 6domo gabiliyyatinin
zoiflomasi borcun bazar doyorini azalda bilor). Bu sababdon, giymatlondirici kredit riskini —
yoni 6hdaliyi yerina yetiracok torafin (borcalanin va ya borc veranin) miimkiin defolt ehtimalini
—hokman nozars almalidir. Masalan, doysrin hesablanmasinda istifads olunan diskont daracasi
tokco bazar faizlorini deyil, hom do qgars1 torofin (debitorun vo ya kreditorun) defolt riskini
0ziindos ehtiva etmolidir.

Qiymatlondirms yanasma va metodlari

Bu bolma risklar, debitor/kreditor borclar va digar 6hdsliklarin doyarini miioyyon etmok iiciin
totbiq olunan osas gqiymotlondirmos yanasmalarini izah edir. IVSC 2025 standartlarina uygun
olaraq, hor li¢ anonovi yanasma noazordon kegirilir: Bazar yanasmasi, golir (diskontlasdirma)
yanasmasl vo Xxorc yanasmasl. Qiymotlondirici, konkret voziyyotdon asili olaraq bu
yanagmalardan birini vo ya bir negosini totbiq edir, homg¢inin oldo edilon noticalorin
uygunlugunu yoxlayir.

Qiymatlondirmas prosesinds istifade olunan metodlar ham beynalxalq, ham das yerli praktikani
ohato etmolidir. Umumi yanasma olaraq bazara osaslanan iisul (bazar doyarlori, miiqayisoli
satiglar), golir yanagsmasi (golir axinlariin kapitalizasiyasi) vo xorc yanasmasi (aktivi barpa
xarclori) totbiq oluna bilor. Masolon, EVS vo IFRS 13 adalstli doyar 6lgmosindo asason bazar
osash tisula istiinliik verir, lakin IFRS 9 da amortizasiya olunmus maya dayari metodunu
nozordo tutur. Standart metod se¢imini detallagsdirmali, hor bir metodun asas forziyyolori vo
mohdudiyyatlorini gostormali, giymatlondirma hesabati zamani istifado olunacaq molumatlari
sonadlosdirmo qaydalarini agiglamalidir. ©lave olaraq, maliyyo bazar1 vo iqtisadi soraitdo bas
veran doyisikliklor (diskont doracasi, inflyasiya, valyuta risklori) qiymoto neco tosir etdiyi
metodoloji yanasma ilo agiqlanmalidir.

Bazar (miigayiso) yanasmasi

Mozmun: Bazar yanasmasi, banzor aktiv vo ya 6hdoliklorin agiq bazarda alqi-satqi qiymatlorino
osaslanaraq doyor naoticasi ¢ixarmagi nazords tutur. Yoni, qiymaetlondirilon debitor borcun va
ya 6hdoliyin dayori, basqa bir torofin onu bazarda hansi qiymats ala bilacayi ilo miigayise yolu
ilo toyin edilir.

Tatbigine dair niimunalor:

— Debitor borclar1 tliglin: ©gor miisssisonin miioyyan alacaqlari (debitor borclart)
faktoring sirkatloring vo ya digar investorlara satila bilarsa, bu kimi bazar omasliyyatlar
giymot meyar1 kimi istifado edilo bilor. Masalon, agor oxsar xassali (miiddat, borcalanin
kredit reytingi vo s. eyni olan) debitor borcu portfellori bazarda nominal doyorinin,
deyok ki, 80%-i ilo satilirsa, qiymatlondirma obyekti olan debitor borcun bazar dayari
dos buna uygun gétiiriilo bilor.



- Kreditor borclar1 (masolon, miiossisonin kreditlori) {i¢iin: ©gor miiassisanin 6hdoliklori
(borclari) aciq bazarda alinib-satilan istiqrazlar vo ya kredit kimi mévcuddursa, homin
qiymatlor 6hdsliyin bazar doyarini gostors bilor. Masolon, bir sirkstin 5 illik istiqraz
nominal dayarinin 95%-i ilo ticarat olunur — bu, homin borc 6hdaliyinin cari bazar
doyerinin nominaldan asagi oldugunu gostorir. Qiymotlondirmo zamani bu molumat
osas gotiiriilo bilor.

- Digor 6hdoliklor ii¢iin: Bozi spesifik 6hdaliklorin (masalon, 6donilmomis vergi borcu
paketlorinin, yaxud 0donis miiddoti uzadilmig kreditor borclarin) bazarda alinib-
satildig1 hallar ola bilar. Bels hallarda analoji amaliyyatlarin qiymatlori miigayise tigiin
istifado olunur. ©gar bir 6hdolik birjada vo ya ikinci doracali bazarda ticarat olunursa,
o zaman onun kotirovkalar1 on etibarli doyor gostoricisi hesab olunur.

Qeyd: Bazar yanasmasi totbiq edilorken, miiqayisa ii¢ilin se¢ilon amoliyyatlarin haqiqaton oxsar
xarakteristikaya malik olmasina diqqat yetirilmolidir. Debitor borc {igiin bu, borcalanin kredit
qabiliyyati, borcun miiddati, tominatin olub-olmamasi kimi amillori; kreditor borc (6hdslik)
ticlin iso borcun faiz dorocesi, miiddati, borc alan torofin riski vo s. shato edir. Miiqayise
predmeti olan bazar omoliyyatlari forqli xiisusiyyatloro malikdirss, uygun diizalislor edilmalidir
(masalon, riskli debitor borcu ilo risksizo yaxin dovlat borcunu birbasa miigayise etmok olmaz).

Nadir hallarda, miiossisonin borclar1 birbasa bazarda satilmasa da, kapital bazar1 metoduna
bonzor yanagma totbiq oluna bilor: mosolon, borcalanin iimumi maliyys gostoricilorinin
bazarda borclar1 alinib-satilan oxsar miiossiso ilo miiqayisosi aparilir vo noticodo miioyyon
edilir ki, agor bu borclar bazara ¢ixarilsaydi, toxminon hansi doyards satilardi. Bu ciir dolayisi
yanasma dolil aldo etmak ii¢lin istifads oluna bilor.

Golir (diskontlagdirma) yanasmasi

Mozmun: Golir yanasmasi, ohdolik vo ya alacagin golocokdo yaratdigi pul axinlarinin
(6denislorin) indiki doyars gotirilmasi (diskontlasdirilmasi) prinsipi il doyarin hesablanmasini
nozordo tutur. Bu yanasma xiisusilo debitor borclarmin qiymatlondirilmasinds genis totbiq
edilir, ¢iinki alacagin nominal mablogi onun dorhal alinmas: ilo gec, risk altinda alinmasi
arasinda forqo malikdir. Debitor borclart {igiin goézlonilon pul daxilolmalariin cadvali tortib
edilir vo homin 6doniglorin riske diizoldilmis diskontlagdirilmast aparilir. Eynilo, kreditor
borclari tiglin do golocok ddonislorin (masalon, faiz vo asas mablogin) indiki doyori hesablanir.

Diskontlagdirma metodu: Debitor borcunun bazar doyarini hesablamagq ii¢iin adoton asagidaki
addimlar atilir:

— Ovvalco, borcun balans (nominal) doyerinden limidsiz (6donilmoyacoyi ehtimal
olunan) mabloglor ¢ixilir. Bu, miihasibat ucotunda yaradilmis miimkiin zororlor iizro
ehtiyatlara bonzor bir diizolisdir. Yoni, ogor miioyyon hisso borcun d6donilmoyacoyine
dair molumat varsa, o hissa dayardan silinir.

- Qalan moblog tizro gozlonilon 6donis qrafiki miioyyonlosdirilir: hansi tarixlordo, hansi
mabloglorin daxil olacagl (vo ya ddonocoyi). Odonisin gecikmosi ehtimali vo digar
sortlor do nozors alinmalidir.

— Homin pul axilar1 miivafiq diskont doracasi ils indiki vaxta gatirilir. Diskontlagdirma
zamant risk amillori miitloq nozoro alimir — maosolon, borcun gecikmo ehtimali,
borcalanin miiflis olma riski, makroiqtisadi doyisikliklor vo s.



- Noticoads alinan indiki doyer, homin debitor borcunun (vo ya 6hdoliyin) bazar doyari
hesab oluna bilor.

Diskont doracosinin se¢imindo ¢ox diggatli olmaq tolob olunur, ¢iinki bu doraco hom vaxtin
doyorini (aldo olunan vosaitin gecikmaosi), hom do risk komponentini (alacagin 6donilmomo
ehtimal1 vo ya 6hdaliyin yering yetirilmoma riski) 6ziinds birlasdirmalidir. Tacriibads, diskont
doracosi kimi, oxsar risk vo miiddoto malik kreditlor iizro bazar faiz dorocolori gotiirtiliir.
Mosolon, Moarkozi Bank torofindon agiglanan orta miiddotli kreditlor {izro orta bazar faiz
gostoricilori analoji risk doracasini gostora bilor vo diskontlagsdirma hesablamalarinda istifado
edilo bilor. ©gar sdhbat konkret bir bank kreditinin dayorindon gedirse, hamin kredit {i¢iin
nozordo tutulan faiz dorocosi (vo ya bazarda homin borcalan {i¢iin tolob olunan faiz) do
diskontlagdirmada baza kimi gétiiriilo bilor.

Kreditor borclarmin diskontlagdirilmasi: Sirkstin 6ziiniin borc 6hdoliklorini (mosalon, aldigi
kreditlori) qiymatlondirarkeon da golocok ddanislorin indiki doyari prinsipi totbiq edilir. Adston,
miiossisonin biitlin bore portfeli tizro 6donis codvaling (faiz vo 9sas borcun ddonigloring) baxilir
vo cari bazar sortlorina uygun sokildo indiki doyer miioyyaonlosdirilir. Uzunmiddatli
ohdoliklarin (masalon, bir ne¢a ildon sonra 6donilacak faizsiz kreditor borclarinin) cari doyoras
gotirilmoasi xiisusilo vacibdir, ¢iinki vaxt amili burada ohomiyyatli rol oynayir. Kredit
ohdoliklorinin (masslon, bankdan alinmis kreditlorin) doyori hesablanarkon, kreditin miiqavilo
sortlorindoki faiz doracasi bazar dorocesindon forqli olarsa, bazar faizino osason golocok
Odonislorin indiki dayars tonzimlonmasi aparilir. Bu zaman, agor borcun {izoerinds tominat vo
ya xtisusi sortlor movcuddursa (masalon, vaxtindan avval 6donis imkani, doyiskon faiz doracasi
v s.), onlar da doyoaroa tosir gostoracok formada nozors alinir.

Xarc yanagmast

Risklarin, debitor va kreditor borclarin qiymatlondirilmasinds xarc yanagmasi, digar aktivlorin
qiymatlondirilmasindaki kimi genis totbiq olunmur, lakin bazi hallarda referans kimi gotiirtilo
bilor:

— Debitor borcu ii¢lin: Xorc yanasmasi prinsipi ilo yanasdiqda, debitor borcunun dayari,
onu “avaz etmoyin” va ya itkinin qarsisini almagin doyori kimi diisiiniilo bilor. Masolon,
ogor borcalanin  0domo qabiliyyatsizliyi iiziindon 1000 manatliq alacagin
Odonilmayacayi ehtimal edilirss, bu itkinin qarsisin1 almaq {igiin s1orta xorcino vo ya
riskin Otiliriilmasi xarcing baxila bilor. Ancaq adston, bu, dolayis1 yanagmadir vo natico
etibarilo golir yanagsmasindaki ehtimal edilon zorarin doyari ilo {ist-iisto diistir.

— Ohdolik (kreditor borcu) iigiin: Miiossisonin &hdoliyini doyorlondirorkon xorc
yanasmasi, homin borcu logv etmayin va ya liglincii torafo 6tiirmayin no godor xarc tolob
etdiyino baxmaqdir. Mosolon, miiossiso 6z borcunu basqa bir investorun iizorino
kecirmok istoso, bunun li¢iin investorun tolob edocoyi 6donis mablagi, oslinds, homin
borcun doyarini gostorir. Bu mablog is9, yens do, investorun gozladiyi golirs (diskont
daracasing) asason galir yanagmasi ilo hesablanir. Beloliklo, xorc yanagmasi burada ya
bazar yanasmasindan (borcun bazarda almib Otiiriilmesi doyeri), ya da golir
yanagsmasindan (borcu iizorino gotiirmok {igiin tolob olunan golirlik) oldo edilon
naticaya istinad edacak.

Natica olaraq, risklor vo borc 6hdsliklari {igiin osas qiymotlondirme metodlart bazar va galir
yanagmalaridir. Xorc yanasmasi iso birbasa totbiqdon ¢ox, dolayisit vo yoxlama maogsadilo



istifado oluna bilor. Qiymotlondirici, miimkiin oldugu halda, bir neco forgli yanasmadan aldo
olunan naticolori miiqayiso etmoli vo hor hansi forqliliklori izah etmolidir. Bu, doyorin
obyektivliyini vo etibarliligini artirir.

Xisusi masala vo milahizalor

Debitor vo kreditor borclarin qiymatlondirilmasi

Debitor borclar (miistorilora verilmis kreditlor, saticiya borclar vo s.) va kreditor borclar (bank
kreditlori, tachizatgilara borclar, vergi 6hdsliklori va s.) qiymotlondirilmoesi zamani agagidaki
qaydalar totbiq olunur:

Taninma: IFRS 9-a géro maliyys aktivlori vo 6hdsliklari, o climladon borclar, miigavils
qiivvoys mindiyi anda maliyys hesabatlarinda taninir.

[lkin 6lgmo: Borcun ilkin doyari adoton cari adalotli doyera uygundur. ©gor dhdolik
adalatli doyar yolu ilo taninmuirsa, ilkin 6l¢gme zamani amaliyyat xarclori olava edilir.

Sonraki 6lgmo: Borclar ya amortizasiya olunmus maya doyari, ya da adalotli doyar
asasinda ol¢iiliir. Amortizasiya tisulu secilonds faiz golirlori/yliksalon moblaglor taninir.
Debitor borclar ii¢iin gézlonilon kredit itkilori modeli totbiq olunur (mos.: IFRS 9-un
ECL modeli).

Odalatli doyar: Bazar doyorino osaslanan 6lgmodo IFRS 13 toloblori totbiq edilir. Bu
halda borcun adalatli doyarins borcalanin kredit riski daxil edilir.

Aciglama: Maliyyo hesabatlarinda debitor vo kreditor borclarin strukturu, galiq
mobloglori vo risk gostaricilori oks etdirilmalidir. IFRS 7-nin tolobloring uygun olaraq,
maliyyo alotlorindon dogan risklorin mazmunu, idarsetms prinsiplori vo yaradilmis
ehtiyatlar agiqlanmalidir

Digor 6hdaliklorin qiymatlondirilmasi

Digor 6hdsliklors hiiquqgi miibahisslar naticesindo yaranan borclar, vergi 6hdsliklori, zomanot
ohdaliklari va s. daxildir. Qiymatlondirms zaman:

Proviziyalar: Golocokdo 6domo ehtimali yiiksok olan ganuni vo ya konstruktiv
Ohdoliklor ligiin proviziya (golocokdo ehtimal edilon, moblogi miioyyon doracado
prognozlasdirila bilen, lakin doqiq olmayan bir 6hdslik tigiin indiden ayrilmis ehtiyat
vosait) taninmalidir. IAS 37-yo asason proviziya yering yetirilmoasi gézlonilon 6hdsliyin
moblogi olaraq Sl¢iiliir vo vaxt amilino goro endirilir.

Sorti 6hdaliklor: Goalacokde miimkiin 6hdsliklor sorti 6hdslik kimi qeyd edilir vo
aciqlanir; maliyys hesabatinin balansinda taninmairlar.

Xiisusi toloblor: Macburi giymoatlondirmolor (mos., mohkomo proseslori iizro
ekspertizalar) Azorbaycanin miivafiq qanunvericiliyino osason aparilir. Belo hallarda
mohkomao va ekspert qaydalar tolob etdiyi metodologiya totbiq olunur.

Risklarin, debitor va kreditor borclarin qiymatlondirilmasinda bir sira xiisusi moqamlar nazora
alimmalidir. Bu bolmo homin mogamlari vo onlarin doyors tasirini agiglayir.

Kredit riskinin vo 6doma davranisinin nazars alinmasi



Debitor borclar1 iiglin: Alacaglarin doyori birbasa borcalanlarin kredit riskindon asilidir.
Qiymeoatlondirici har bir boyiik debitor tizro 6domoms ehtimalini, gecikmalori vo tarixgoni tohlil
etmolidir. Ehtimal ki, portfelin bir hissasi ddenilmayacok — bu hisso “limidsiz borclar” kimi
doyordon ¢ixilmalidir. Qalan borclar tizra is9, risk doracosindon asili olaraq diskont doracosino
risk marjasi olava edilmolidir. Misal: agor debitor borcu yiiksok etibarli bir garsi torofdondirso
(masalon, dovlot miiassisasinin borcludur), onun risk amsali az olacaq vo dayari nominala daha
yaxin ¢ixacaq. ©ksina, geyri-etibarli borclu iiclin yiiksok risk sobobindon doyar xeyli asagi
(masalon, nominalin yarist) hesablana bilar.

Kreditor borclar1 (6hdsliklor) {i¢iin: Burada diqgot yetirilmoli iki aspekt var: borc veronin
(kreditorun) risk qiymotlondirmosi vo borcalanin 6z kredit reytingi. Ogor miiossiso 0z
ohdoliyini bazar doyori ilo hesablamagq istoyirso, bazarda onun borcunu alan potensial investor
borcalanin doma qabiliyyatini (yoni kreditorun gdziinde borcun “riskini”’) nazars alacaq. Oz
Ohdoliyinin doyorini hesablarkon miiossiso li¢lin “6z kredit riski” anlayisi1 ortaya ¢ixir — yoni
maliyyo nazoriyyasinds borcalanin 6doma gabiliyyatinin pislogmosi, onun borcunun odalatli
dayerini azaldir. Praktikada, bu o demokdir ki, agor sirkstin kredit reytingi diisorse, onun
movcud borc kagizlar1 daha bdyiik diskontla ticarat olunur (doyari diisiir). Qiymstlondirici,
ogor giymaotlondirma bazasi bunu tolob edirso (masalon, odalstli doyar), borcalanin cari kredit
riskini do nazoro almalidir. Lakin unutmaq olmaz ki, miihasibat ugotu moagsadlori ii¢iin yerli vo
beynolxalq standartlar (mosolon, MUHASIBAT-IFRS 9) adoton borclarm nominal iizro
ucotunu aparir, 6z kredit riskine gora doyar doyisikliyinin taninmasi xiisusi qaydalara tabedir.

Vaxt amili, faiz doracalari va valyuta riski

Ohdoliklorin vo alacaqlarin doyorino vaxt amili ciddi tesir gostorir. Uzun miiddot sonra
6danacak borcun indiki doyeri, qisa miiddatds 6donacok borcla miiqayiseds daha asagi olur
(diskontlagdirma noaticesindo). Diskont doracosinin boylik hissosi mohz faiz doracolori
miihitinden asilidir. Olkonin makroiqtisadi voziyyati, inflyasiya gézlentilori, Morkozi Bankin
ucot doracasi — bunlar hamisi bazar faizlorini miioyyon edir vo natico etibarilo debitor/kreditor
borclarmin doyarins tosir gostorir. Masalon, bazar faizlorinin yiiksaldiyi mithitds uzunmiiddatli
sabit faizli alacaqglarin doyeri diisocok (¢ilinki kdhno alacagin faiz goliri bazar standartindan
asag1 qalir), oksino, bazar faizlori azalarsa, belo alacagin doyari arta bilor.

Valyuta riski: ©gor debitor borcu vo ya 6hdoslik xarici valyutada ifado olunubsa, doyorin
hesablanmasinda valyuta mozonnasi riski nozors alinmalidir. Masalon, 6hdslik xarici valyutada
olub milli valyutanin devalvasiyasi ehtimali varsa, borcun real yiikii arta bilor. Qiymatlondirici
bu riski miivafiq ssenarilords test etmoli, lazim goldikds diskont daracasing risk olavasi etmoli
va ya ayr bir hassasliq analizi aparmalidir.

Qarsiliglh hesablagmalarin tonzimlonmasi

Bozi hallarda eyni iki torof arasinda hom debitor, hom do kreditor borcu ola bilor. Masalon, bir
sirkotin hom filiala borcu var, hom do ondan alacagi. Belo durumlarda, agor hiiquqi cohatdon
miimkiindiirsa, qarsiliqlt borclarin  ovozlosdirilmasi doyoro tosir goOstoro bilor. Ogor
qiymatlondirmo predmeti olan debitor borclar portfeli daxilinds qars: toroflorle bels qarsiliqlt
ohdslik miinasibatlori varsa, qiymstlondirici bunu aragdirmalidir. Masalen, sirketin A
qarsisinda 100 min manat alacagi, eyni zamanda A sirkotina 60 min manat borcu varsa, xalis
40 min manat alacaq movcuddur. Ogor miiqavilo sortlori imkan verirss, bu borclar
xalislosdirilorok 6dono bilor ki, bu da risk profilini doyise bilor (ovozlogsdirmo imkani riski



azalda bilor, ¢iinki hom borclu, hom do kreditor eyni torofdir). Buna goro do, miimkiin xalis
doyor hesablanmali vo lazim goldikdo ayrica gostorilmolidir. Lakin qiymatlondirici yalniz
hiiquqi cohotdan tosdiqlonmis, etibarli qarsiligl dabba borclarini tomizlomali, ehtimal olaraq
bunu etmomolidir.

Miilki-hiiquqi, vergi vo mohkomao kontekstlori

Miilki-hiiquqi moesuliyyat: Ogar qiymatlondirmoe, masalon, miibahiss predmeti olan bir borcun
vo ya 6hdoliyin mohkoma qaydasinda halline (doymis zororin miioyyanlosdirilmasino) xidmaot
edirso, qiymsotlondirici Azorbaycan Respublikast Miilki Macollasinin - vo  aidiyyati
ganunvericiliyin toloblorini nozoro almalidir. Moasolon, doymis zororin hesablanmasinda
mohkomo miioyyan bir faiz doracasinin (masalon, gecikdirilmis ddonislor iiciin faiz) totbiqini
gostoro bilor. Bu halda, qiymaotlondirici standart metodlardan golon naticoni homin tolobloro
uygunlagdirmalidir. Mohkomo qiymatlondirmolorinds obyektivlik vo osaslandirma xiisusilo
vacibdir, ¢iinki natico hiiquqi iddianin doyori kimi ¢ixis edocokdir.

Vergi maqsadlari: Vergi qanunvericiliyi bazan borclarin va risklorin dayorins xiisusi yanasa
bilor. Masolon, 6donilmoyon borclarin silinmasi zamani vergi orqanlar1 bazar doyorini yox,
nominal doyari asas gotiira bilor, yaxud bagli toroflor arasinda borcun bagislanmasi bazarda
olmayan omoliyyat sayilaraq vergiya calb oluna bilor. Qiymatlondirici vergi magsadli doyor
hesablamalarinda modvcud qanunvericiliyin tolablorini  (mosalon, transfer qiymotlori
gaydalarini, borcun bagislanmasimin vergi naticalorini vo s.) 0yronib nozoro almalidir. Bu
standartin metodologiyasi vergi moaqsadi li¢iin baza togkil etso do, yekun rogomlorin totbiqi
zamani vergi qanunlarinin xiisusi tolablorine uygun diizalis oluna bilor.

Xiisusi hallarin nazaras alinmasi: Sigorta magsadli risk qiymetlondirmalari, ekoloji 6hdaliklorin
dayari, uzunmiiddatli zomanat vo tominat 6hdsliklori kimi spesifik saholorde slave beynalxalq
standartlar (masolon, TEGoVA-nin sigorta doyori standartlarl) vo yaxud saha-spesifik
metodikalar totbiq oluna bilor. Qiymatlondirici bels hallarda miivafiq saha {izro miitoxassislorlo
islomoli, alavo molumat vo modellordon yararlanmalidir. Masoalon, ekoloji risklorin doyari
ssenari analizlori ilo, sigorta 6hdoliklorinin doyori aktuari metodlarla doqiglosdirilmalidir.

Hesabatda taqdimat va agiglama

Qiymotlondirmo naticolorinin hesabatlarda diizglin togdim edilmosi bu standartin vacib
toloblorindondir. Qiymatlondirici tortib etdiyi qiymotlondirmo hesabatinda asagidaki
moqgamlari agiq sokilde gdstarmalidir:

- Qiymeotlondirmo tapsiriginin tosviri: Hans1 aktiv vo ya 6hdsliklorin, hansi tarixo vo
hans1 doyar bazasi ilo qiymatlondirildiyi. Masalon, “2025-ci il 31 dekabr tarixino X
sirkotinin 120,000 manat nominal doyards debitor borclarinin bazar doyori”.

- Metod vo yanagmalar: Qiymatlondirmadas totbiq edilmis yanasmalar (bazar, galir, xorc)
vo konkret metodlar izah edilmalidir. Masalan, “debitor borclar portfeli galir yanagsmasi
ilo, gézlonilon pul axinlariin 18% risk diizalisli diskont deracasi ilo diskontlasdirilmasi
yolu ilo doyarlondirilmisdir”, yaxud “filan borc iizro agiq horrac molumati olmadigi
ticlin oxsar risk profilli borclarin faktiki satig qiymaotlorine istinad edilmisdir”.

— Osas ehtimallar: Risklarin va borclarin dayarinds kritik rol oynayan ehtimallar (6doma
faizi, gecikmo ehtimali, hiiquqi noticolor vo s.) agiq gostorilmalidir. Masalon,



“hesablamada 50,000 manat asas mablogin 6 ay gecikmo ilo, 10% defolt ehtimal1 ilo
0donacayi forz edilmisdir”.

— Hossaslq tohlili: Miimkiinso, osas amillorin doyora tosiri barado hassasliq analizi
verilmalidir. Bu, xiisuson risklorin qiymatlondirilmasinde 6nomlidir. Masalon, defolt
ehtimalinin +/-5% doyismaosi vo ya diskont doracasinin +/-2% doyismasi doyori neco
tosir edor — qisa sokildo geyd oluna bilor.

- Noticolorin togdimati: Yekun doyar noticolori hom iimumilikds, hom do miimkiin
oldugda kateqoriyalar iizro (mosoalon, gecikmis borclarin doyeri, gecikmomislorin
doyoeri; tominatli 6hdoliklorin doyori, tominatsizlarin doyori v s.) gostarilmslidir. Bu,
hesabatin soffafligini artirir va istifadogilors molumati daha yaxsi anlamaga imkan verir.

- Uygunluq boyanati: Qiymotlondirici hesabatda bu Milli Standarta (habelo totbiq
olunursa IVS vo ya digor standartlara) uygun harokat etdiyini boyan etmalidir. Masolon:
“Bu hesabat Azorbaycan Respublikasinin Milli Qiymatlondirms Standartlarinin
tolablorine tam uygun hazirlanmisdir”. Eyni zamanda, hesabatda qiymotlondirmanin
hor hanst mohdudiyyati (mosalon, mohdud molumat, qisa zaman vo s.) varsa, o da
acgiglanmalidir.

Standart maliyys hesabatlarinda debitor vo kreditor borclarm gostorilmosino dair IFRS
toloblorini xatirladir. Masalon, IFRS 7 tolab edir ki, miiassiso maliyys alatlorinin miqdarini, risk
soviyyasini vo onlarin idars olunmasi prinsiplorini agiqlasin. Standart da maliyyo
hesabatlarinda debitor/kreditor borclarin qaliq mabloaglari, yasayis ehtimali, ehtiyatlarin hocmi
va digor risk gdstoricilorini genis izahatlarla togdim etmoayi tovsiys etmolidir. Belo agiqlamalar
soffafligi tomin edorok standartin toloblorine uygun foaliyyot aparmagi asanlasdirar.

Maliyyo hesabatlarinda ogor bu standart osasinda miioyyon edilmis doyorlordon istifado
olunursa (mosalon, adaloatli doyar agiglamalarinda), homin rogomlor vo onlarin hesablanma
metodlar1 maliyys gostaricilorinin gqeydinds agiglanmalidir. Beynoalxalq tocriibays asason, 130-
dan ¢ox Olkada sirkatlor maliyyo hesabatlarinda adalatli doyor molumatlarini agiqlayirlar vo
burada istifade olunan giymatlondirmoe metodlari, miithiim ehtimallar barado malumat verilir.
Azorbaycan miiossisalori do (xilisuson banklar vo sigorta sirkotlori) miivafiq olaraq bu
Standartin prinsiplori ilo hesablanmig dayarlori hesabatlarinda toqdim edorkon genis izahatlar
vermolidirlor. Bu, hom soffafliq, hom do maraqli toraflorin etimadi {i¢iin 6nomlidir.

Natica

Bu Milli Qiymaotlondirmo Standarti, risklorin, debitor vo kreditor borclarin, habelo digor
ohdaliklarin doyarlondirilmasi ti¢lin vahid ¢arciva togdim edir. Standart IVSC 2025 toloblorino
uygun strukturda tortib olunmus, beynolxalq (IVSC, RICS) vo regional (TEGoVA)
standartlarin on yaxs1 tocriibolorini 6ziindo birlosdirir. Onun totbiqi naticasinds qiymatlondirmo
faaliyystinde vahid metodoloji yanasma tomin olunacaq, bu da ham bazar istirak¢ilari, hom da
tonzimloyici qurumlar {i¢iin naticalorin miiqayisaliliyini vo etibarliligini artiracaq. Standart
tosdiq edilib qlivvoyo mindikdon sonra, biitiin qiymatlondiricilor onun tolobloring riayot etmali
va bu sahads hom pesokar masuliyyatlorini, hom do hiiquqi 6hdaliklorini yerins yetirmolidirlor.

Qeyd: Bu sonadin miiddealar1 “Qiymatlondirme foaliyyati haqqinda” qanun vo digor miivafiq
normativ aktlarla ziddiyyast toskil etmadan totbiq edilmalidir. Hor hansi uygunsuzluq yaranarsa,
qiymatlondirici ilk ndvbods qanunvericiliyin tslabloring omal etmoli, eyni zamanda bu



Standartin ruhuna uygun hall yolu tapmaga calismalidir. Standartin golocokds praktikada
totbiqi zamani alman tocriibo vo beynolxalq yeniliklor nozoro alinmagla, lazim goldikco
Azaorbaycan Qiymatlondiricilor Palatasi torofindon tokmillosdirilmasi (doyisiklik vo slavalorin
edilmosi) planlagdirilir.

Moanboalor;

— Azorbaycan Respublikas1 “Qiymoetlondirms foaliyyati haqqinda” Qanunu (2023)

- Azorbaycan Qiymatlondiricilor Palatasinin metodoloji gostorislori

- IVSC - Beynolxalq Qiymotlondirma Standartlar1 2025 (IVS 2025)

- Digor beynolxalq standartlar vo tadgigatlar (RICS Red Book, TEGoVA EVS va s.).

— IFRS 13 vo IFRS 9 standarlar1 (adalotli doyor vo maliyyo alotlorinin ugotu), IFRS 7
(risk agiglamalar1), ham¢inin IVSC/EVS va RICS tovsiyelorini oks etdiron beynalxalq
tocriiba sonadlori



